NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY

MAGNA POLONIA S.A.
CZĘŚĆ OPISOWA INFORMACJI DODATKOWEJ 

DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

ZA ROK KOŃCZĄCY SIĘ 31 GRUDNIA 1997

1.
Forma prawna, podstawowy przedmiot działalności, profil inwestycyjny i polityka inwestycyjna Funduszu
a.
Forma prawna

Narodowy Fundusz Inwestycyjny “Magna Polonia” Spółka Akcyjna (“Fundusz”) został utworzony w formie jednoosobowej spółki akcyjnej Skarbu Państwa aktem notarialnym z dnia 15 grudnia 1994 roku zgodnie z Ustawą z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 i z 1994 roku Nr 84, poz. 38 -"Ustawa"). Wpis do rejestru handlowego Sądu Rejonowego dla m.st. Warszawy Sąd Gospodarczy XVI Wydział Gospodarczy Rejestrowy  nastąpił w dniu 31 marca 1995 roku pod numerem RHB 43364 z kapitałem akcyjnym w wysokości 100,0 tysięcy złotych.

Kapitał akcyjny oraz zapasowy Funduszu został następnie podwyższony poprzez wniesienie przez Skarb Państwa wkładu niepieniężnego w postaci akcji jednoosobowych spółek Skarbu Państwa, biorących udział w Programie Powszechnej Prywatyzacji uchwałami Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzeń Akcjonariuszy: 

· z dnia 2 września 1995 roku i zarejestrowany w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy 12 września 1995 roku;

· z dnia 27 grudnia 1995 roku i zarejestrowany w Sądzie Rejonowym dla m. st. Warszawy 29 marca 1996 roku;

· z dnia 23 kwietnia 1996 roku i zarejestrowany w Sądzie Rejonowym dla m. st. Warszawy 29 maja 1996;

· z dnia 23 maja 1996 roku i zarejestrowany w Sądzie Rejonowym dla m. st. Warszawy 4 czerwca 1996 roku;

· z dnia 13 czerwca 1996 roku i zarejestrowany w Sądzie Rejonowym dla m. st. Warszawy 25 czerwca 1996;

· z dnia 30 października 1996 roku i zarejestrowany w Sądzie Rejonowym dla m. st. Warszawy 19 grudnia 1996 roku.

a.
Forma prawna (ciąg dalszy)

Na podstawie artykułu 11 Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy w drodze uchwał umorzyły akcje Funduszu jednocześnie obniżając kapitał akcyjny Funduszu i podwyższając o tę samą kwotę kapitał zapasowy. Umorzenie akcji w 1996 r. miało na celu odpowiednie dostosowanie ilości akcji Funduszu do ilości powszechnych świadectw udziałowych odebranych przez osoby uprawnione do dnia zakończenia ich wydawania, z uwzględnieniem zachowania odpowiedniej puli akcji Funduszu, przewidzianych na ewentualne wykonanie orzeczenia Trybunału Konstytucyjnego z dnia  3  września  1996  roku  oraz  przeznaczonych  na   cele wymienione w artykule 38 ustęp 2 Ustawy. Podobnie w celu odpowiedniego dostosowania ilości akcji Funduszu do ilości odebranych powszechnych świadectw udziałowych z uwzględnieniem zachowania odpowiedniej puli akcji Funduszu przeznaczonych na cele wymienione w art. 38 ust. 2 Ustawy obniżono kapitał akcyjny Funduszu w 1997 r.

Umorzenie akcji nastąpiło na podstawie uchwał Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzeń Akcjonariuszy, które odbyły się: 

· dnia 9 grudnia 1996 roku, zarejestrowane w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy dnia 19 grudnia 1996 roku;

· dnia 10 września 1997 roku, zarejestrowane w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy dnia 12 grudnia 1997 roku;

Fundusz prowadzi działalność na podstawie Rozporządzenia Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 27 czerwca 1934 roku Kodeks Handlowy (Dz. U. Nr 57, poz. 503 z 1934 roku z późniejszymi zmianami), Ustawy oraz postanowień statutu Funduszu.
Władzami Funduszu są: Zarząd, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.

Na dzień 31 grudnia 1997 r. Zarząd Funduszu był dwuosobowy. Prezesem Zarządu był Jerzy Bujko, Członkiem Zarządu Piotr Stefaniak.
a.
Forma prawna (ciąg dalszy)

Skład Rady Nadzorczej na  dzień 31 grudnia 1997 roku przedstawiał się następująco:

1.

Przewodniczący 
-
Andrzej Koprowski

2.

Wiceprzewodniczący 
-
Marian Strużycki
 

3.

Sekretarz

-
Jacek Szyke 

6.

Członek

-
Andrzej Duszczyk

4.

Członek

-
Marek Głuchowski

5.

Członek

-
Marek Majewski

7.

Członek

-
Tadeusz Rafałko

Zgodnie z przepisami rozdziału 4 Ustawy w dniu 12 lipca 1995 roku Fundusz podpisał umowę o zarządzanie swoim majątkiem ze spółką Chase Gemina Polska Sp. z o.o. (od dnia 19 września 1996 roku działającą pod nazwą  Chase Fund Management Polska Sp. z o.o.), której wspólnikami w momencie podpisania tej umowy były dwa podmioty, a mianowicie: spółka działająca według prawa włoskiego - Chase Gemina Italia Srl. oraz Wielkopolski Bank Kredytowy S.A. Następnie do Firmy Zarządzającej przystąpiła polska firma konsultingowa NICOM Consulting Ltd., a udziały należące do Chase Gemina Italia Srl. zostały odkupione przez  Chase Manhattan International Finance Ltd.

Do dnia 2 września 1995 roku Fundusz działał pod nazwą Szósty Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

W dniu 2 września 1995 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaliło zmianę nazwy Spółki na Szósty Narodowy Fundusz Inwestycyjny “Magna Polonia” Spółka Akcyjna. Zmiana nazwy Funduszu została zarejestrowana w Sądzie Rejestrowym w dniu 12 września 1995 roku. 

W dniu 13 stycznia 1997 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaliło zmianę nazwy Spółki na Narodowy Fundusz Inwestycyjny “Magna Polonia” Spółka Akcyjna. Zmiana nazwy Funduszu została zarejestrowana w Sądzie Rejestrowym w dniu 28 stycznia 1997 roku.

Siedziba Funduszu znajduje się w Warszawie na ulicy Domaniewskiej 41.

b.
Przedmiot działalności

Podstawowym przedmiotem działalności Funduszu, według działów Europejskiej Klasyfikacji Działalności, jest “pozostałe pośrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane” (Nr EKD 6523).

Zgodnie ze statutem przedmiotem działalności Funduszu jest:

· nabywanie papierów wartościowych emitowanych przez Skarb Państwa,

· nabywanie bądź obejmowanie udziałów lub akcji podmiotów zarejestrowanych i działających w Polsce,

nabywanie innych papierów wartościowych emitowanych przez podmioty zarejestrowane i działające w Polsce,

· wykonywanie praw z akcji, udziałów i innych papierów wartościowych,

· rozporządzanie nabytymi akcjami, udziałami i innymi papierami wartościowymi,

· udzielanie pożyczek spółkom i innym podmiotom zarejestrowanym i działającym w Polsce,

· zaciąganie pożyczek i kredytów dla celów Funduszu.

Zarząd realizuje przedmiot działalności Funduszu z zastrzeżeniem następujących ograniczeń:

i.
Fundusz nie może nabywać papierów wartościowych emitowanych przez podmioty nie mające swojej siedziby w Polsce lub emitowanych przez podmioty, które nie są zaangażowane głównie w prowadzenie działalności w Polsce,

ii.
Fundusz nie może posiadać udziałów w spółkach cywilnych, jawnych oraz innych podmiotach, w których udział powodowałby nieograniczoną odpowiedzialność Funduszu,

b.
Przedmiot działalności (ciąg dalszy)

iii.
Fundusz nie może nabywać akcji spółki, jeżeli w wyniku tego uzyskałby ponad 33 % głosów w takiej spółce, z wyjątkiem sytuacji, gdy akcje przekraczające powyższy limit 33%:

a.
zostały przez Fundusz objęte w trybie art. 435 Kodeksu Handlowego,

b. zostały przez Fundusz nabyte w wyniku wykonania  prawa pierwokupu, przysługującego wszystkim akcjonariuszom,

c.
zostały przez Fundusz nabyte w wyniku wykonania zobowiązania do złożenia oferty nabycia za gotówkę wszystkich akcji od wszystkich pozostałych akcjonariuszy,

iv.
jeżeli Fundusz posiada więcej niż 20% kapitału spółki i jest jednocześnie z wyjątkiem państwowych osób prawnych, jej największym akcjonariuszem nie będzie mógł  zbyć akcji tej spółki w okresie trzech lat od dnia rejestracji Funduszu, jeżeli w wyniku tego zbycia udział Funduszu w kapitale własnym spółki spadłby poniżej 20%; nie dotyczy to sytuacji, w których zbycie  następuje w wyniku oferty złożonej przez Fundusz w publicznym obrocie albo oferty skierowanej do oznaczonego  inwestora lub określonej grupy inwestorów, z zastrzeżeniem, że nabywca zakupi wszystkie oferowane w ten sposób akcje tej spółki,

v.
Fundusz nie może zbywać papierów wartościowych, których nie jest właścicielem, w chwili zawarcia umowy sprzedaży, chyba że w chwili zawarcia tej umowy był on uprawniony do nabycia odpowiedniej ilości papierów wartościowych tego samego rodzaju,

vi.
Fundusz nie może nabywać papierów wartościowych emitowanych przez inny narodowy fundusz inwestycyjny lub podmiot, którego głównym przedmiotem działalności jest obrót papierami wartościowymi, jeżeli w wyniku tego ponad 5% wartości netto aktywów Funduszu według ostatniego bilansu zostałoby ulokowane w tego rodzaju papiery wartościowe.

vii.
Fundusz nie może nabywać metali szlachetnych, zawierać kontraktów surowcowych, kontraktów opcyjnych lub terminowych, z wyjątkiem transakcji mających na celu zmniejszenie ryzyka w granicach dopuszczalnych przez polskie prawo oraz z wyjątkiem nabywania akcji spółek zajmujących się produkcją i przetwarzaniem metali szlachetnych lub surowców,

b.
Przedmiot działalności (ciąg dalszy)

viii.
Fundusz nie może nabywać nieruchomości (z wyjątkiem nieruchomości przeznaczonych na pomieszczenia biurowe Funduszu albo firmy zarządzającej pozostającej z Funduszem w stosunku umownym) ani nabywać akcji spółek zajmujących się głównie inwestowaniem w nieruchomości, jeżeli w wyniku tego ponad 5% wartości netto aktywów Funduszu według ostatniego bilansu zostałoby ulokowane w akcjach takiej spółki,

ix.
Fundusz nie może zaciągać pożyczek ani emitować obligacji, jeżeli w wyniku tego łączna wartość zadłużenia Funduszu, łącznie z dotychczasowym przekroczyłaby 50% wartości netto aktywów Funduszu według ostatniego bilansu,

x.
Fundusz nie może nabywać papierów wartościowych, jeżeli w wyniku tego ponad 25% wartości netto aktywów Funduszu według ostatniego bilansu zostałoby ulokowane w papiery wartościowe jednego emitenta.

Ograniczenia określone w punkcie vi, viii, ix i x dotyczą inwestycji w chwili jej podjęcia. Ograniczenia te nie obowiązują, jeżeli ich naruszenie następuje w wyniku późniejszych zmian wartości netto aktywów Funduszu lub zmiany struktury kapitału spółki, w którą Fundusz zainwestował. 

c.
Portfel inwestycyjny

Portfel inwestycyjny Funduszu składa się z następujących części składowych:

Pakiety udziałów wiodących

Pakiety udziałów wiodących obejmują akcje spółek, w których Fundusz z mocy Ustawy i w wyniku alokacji objął 33 % akcji tych spółek. Na dzień 31 grudnia 1997 roku Fundusz posiada udziały wiodące, stanowiące od 20 % do 45% akcji tych spółek.

Pakiety udziałów mniejszościowych

Pakiety udziałów mniejszościowych obejmują akcje spółek, w których Fundusz nie posiada pakietów wiodących i z mocy Ustawy oraz w wyniku alokacji objął 1,9 % akcji tych spółek. W skład tych pakietów wchodzą również akcje nabyte w drodze umowy konsolidacyjnej podpisanej z pięcioma innymi funduszami w dniu 11 października 1996 roku. Na mocy tej umowy Fundusz otrzymał dodatkowe udziały w 27 spółkach w większości do poziomu 9,6 % akcji tych spółek w zamian za oddanie udziałów mniejszościowych w 107 spółkach.

Do pakietów mniejszościowych zostały zaliczone również akcje spółek mniejszościowych, w których w wyniku objęcia przez Fundusz dodatkowych akcji nowej emisji lub zakupu akcji od dotychczasowych akcjonariuszy łączny udział Funduszu w kapitale własnym tych spółek nie przekroczył 20%, jak również takie, w których w wyniku podwyższenia kapitału, w którym Fundusz nie uczestniczył, udział Funduszu spadł poniżej 1,9%.

Pozostałe lokaty

W skład pozostałych lokat wchodzą wszystkie inwestycje nie związane z wcześniej wymienionymi  grupami. 

Do tej grupy zostały zaliczone m.in. inwestycje Funduszu w dłużne papiery wartościowe. Na stan tego portfela składają się papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa tj. bony skarbowe i obligacje oraz krótkoterminowe papiery komercyjne emitowane na podstawie prawa wekslowego lub ustawy o obligacjach. W skład tego portfela Fundusz zakwalifikował również komercyjne bony dłużne, które zostały wyemitowane na podstawie przepisów Kodeksu Cywilnego. Nie są one papierami wartościowymi, ale ich charakter jest podobny do dłużnych papierów wartościowych, dlatego też w celu zachowania większej przejrzystości w prezentacji aktywów Funduszu, bony dłużne wykazane zostały w tej pozycji portfela. Wartość bilansowa bonów dłużnych wykazanych w portfelu inwestycyjnym wynosi 10.591,2 tys. zł. 

d. 
Polityka inwestycyjna Funduszu

Cel Funduszu określa art.4 Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji w ustępie 1: „Celem funduszy jest pomnażanie ich majątku, w szczególności poprzez powiększanie wartości akcji spółek, w których fundusze są akcjonariuszami”.

Celem strategicznym Funduszu jest dalszy stały wzrost wartości majątku (aktywów) Funduszu, wzrost wartości rynkowej Funduszu oraz usatysfakcjonowanie akcjonariuszy stopą zwrotu od zainwestowanego kapitału, która w średnim okresie będzie wyższa od stopy zwrotu z inwestycji kapitałowych o podobnym poziomie ryzyka. Cel ten Fundusz realizuje w następujący sposób: 

· przez stymulowanie i wspomaganie działań restrukturyzacyjnych i rozwojowych w spółkach portfelowych skutkujących powiększaniem wartości akcji tych spółek,  

· przez podejmowanie, samodzielnie lub jako wspólnik, nowych rentownych przedsięwzięć gospodarczych, w tym poza programem NFI,

· dzięki skutecznym, dochodowym inwestycjom na rynku kapitałowym i rynku pieniężnym, zgodnie z przyjętą strategią Funduszu. 

Fundusz przyjął strategię restrukturyzacyjno - wzrostową. Strategia ta polega na upłynnianiu spółek, które wskutek restrukturyzacji uzyskały trwałą tendencję wzrostową. Umożliwia to realizację ich wartości i generowanie zysku dla Funduszu w wyniku ich sprzedaży w optymalnym momencie czasowym i po najlepszej cenie.

Działania o charakterze restrukturyzacyjnym odnoszą się przede wszystkim do portfela wiodącego otrzymanego od Skarbu Państwa w wyniku alokacji.  W ramach tego portfela planuje się również dokonanie inwestycji kapitałowych oraz finansowych przez Fundusz na realizacje projektów inwestycyjnych w spółkach wiodących. Nakłady przeznaczone zostaną na podwyższenie kapitału w tych spółkach oraz na tzw. inwestycje równoległe, polegające na tworzeniu wspólnych przedsięwzięć z udziałem zainteresowanej spółki wiodącej, Funduszu i inwestora strategicznego. 

d. 
Polityka inwestycyjna Funduszu (ciąg dalszy)

Nowy portfel, budowany w wyniku realokacji środków, powstaje w oparciu o zasady funkcjonowania funduszy typu venture capital. 

Zgodnie z tą filozofią Fundusz nabywa spółki wymagające restrukturyzacji i/lub wchodzące w nowy etap rozwoju, często związany z procesami konsolidacji w branży, uczestniczy aktywnie w procesie ich rozwoju, doprowadza do wzrostu ich wartości rynkowej, aby następnie sprzedać z zyskiem inwestorom. Fundusz nie przewiduje zasadniczo finansowania przedsięwzięć od zera typu „start - up” lub inwestowania środków na projekty w fazie badawczo – rozwojowej jako „seed capital” za wyjątkiem projektów wykazującymi efekt synergi z istniejącymi inwestycjami Funduszu.

Polityka inwestycyjna Funduszu określona jest przez następujące podstawowe przesłanki:
· wzrost wartości portfela wiodącego poprzez kompleksową restrukturyzację spółek i wzrost wartości spółek portfelowych; 

· wzrost wartości portfela poprzez zyskowne sprzedaże posiadanych akcji i nowe rentowne inwestycje;

· konsolidacja portfela mniejszościowego, zwiększenie przejrzystości portfela inwestycyjnego dla inwestorów, uzyskanie wzrostu wartości rynkowej pakietów skonsolidowanych;

· tworzenie zdywersyfikowanego portfela inwestycyjnego w którym znajdować się będą przedsiębiorstwa, nie będące w obrocie publicznym, charakteryzujące się wysokim potencjałem wzrostu; 

brak ścisłej specjalizacji branżowej portfela, przy utrzymaniu preferencji dla branży komponentów samochodowych, chemicznej, wysoko przetworzonych artykułów konsumpcyjnych oraz „młodych” branż wzrostowych jak np. technologia informatyczna, niektóre niszowe sektory branży budowlanej, usługi iin.;

Naczelnymi kryteriami inwestycyjnymi stosowanymi przy wyborze nowych projektów kapitałowych są: wysoka stopa zwrotu, 2 - 4 letni okres realizacji projektu, wartość inwestycji 2 - 15 mln zł, możliwość wpływania na kierunek rozwoju i wewnętrznej restrukturyzacji spółki,  sprecyzowana ścieżka wyjścia z inwestycji. Kierując się tymi kryteriami Fundusz inwestuje w spółki z Programu, a także spoza Programu NFI.

d. 
Polityka inwestycyjna Funduszu (ciąg dalszy)

Udziały wiodące oraz akcje i udziały w podmiotach zależnych i stowarzyszonych 

Fundusz będzie kontynuować działania mające na celu częściową przebudowę portfela inwestycyjnego i polegające na restrukturyzacji wniesionych do Funduszu spółek wiodących, sprzedaży udziałów niektórych spółek oraz realizacji programu inwestycyjnego. Stworzony zostanie zrównoważony, zdywersyfikowany portfel oparty o spółki niepubliczne z dużym potencjałem wzrostu. Portfel taki zapewni akcjonariuszom Funduszu zwrot na kapitale wyższy niż przy innych inwestycjach o podobnym stopniu ryzyka. 

Przewiduje się, że w portfelu wiodącym pozostanie docelowo około 20 spółek, w tym zarówno wniesionych przez Skarb Państwa w ramach Programu NFI jak i nowych inwestycji Funduszu spoza Programu NFI.

Polityka inwestycyjna Funduszu zakłada zróżnicowane podejście do spółek uwzględniając ich aktualną sytuację, znaczenie dla Funduszu oraz horyzont czasowy inwestycji Funduszu. Wartość aktywów portfela wiodącego Funduszu wzrastać będzie poprzez aktywną restrukturyzację i rozwój  spółek z portfela, reinwestowanie środków w spółki o dużych perspektywach wzrostu wartości.

Udziały mniejszościowe
Polityka inwestycyjna Funduszu wobec Udziałów Mniejszościowych zmierzać będzie do:

· ograniczenia liczby pakietów i ich koncentrację poprzez sprzedaż, konsolidację i wniesienie do innych podmiotów,

· powiększenia posiadanych udziałów w wybranych spółkach (konsolidacja, udział w nowych emisjach akcji i obligacji zamiennych na akcje, zakup akcji pracowniczych, zakup akcji na giełdzie, transakcje pomiędzy Funduszami); powiększeniu podlegać będą pakiety, które mogą dawać efekty synergiczne z długoterminowymi inwestycjami Funduszu, pakiety akcji spółek z rozwojowych, dynamicznych branż oferujących produkty o wysokiej wartości dodanej oraz spółek o dużym zainteresowaniu ich nabyciem przez inwestorów.

d. 
Polityka inwestycyjna Funduszu (ciąg dalszy)
Portfel pieniężny

Celem zarządzania gotówką i portfelem instrumentów rynku pieniężnego jest maksymalizacja stopy zwrotu przy zapewnieniu wysokiej płynności oraz zminimalizowaniu ryzyka inwestycyjnego. 

Inwestycje w instrumenty dłużne są dokonywane każdorazowo na podstawie planu wpływów i wydatków gotówkowych oraz prognoz stóp procentowych. Inwestycje na okresy dłuższe niż miesiąc uzależnione są od sytuacji na rynku pieniężnym oraz od prognoz kształtowania się stóp procentowych.  Celem minimalizacji ryzyka inwestycje portfela płynnego ograniczają się do lokat w skarbowe papiery wartościowe, obligacje emitowane przez gminy, depozyty na rynku międzybankowym oraz lokaty w papiery dłużne renomowanych firm.

2.
Podstawowe zasady rachunkowości

a.
Podstawa sporządzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Funduszu jest przygotowane zgodnie z: 

· Rozporządzeniem Ministra Finansów z  dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie szczególnych warunków, którym powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U.  z 1996 roku Nr 2, poz. 12) ("Rozporządzenie o rachunkowości NFI"), 

· Ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz. U. Nr 121, poz. 591) - “Ustawa o rachunkowości” - w kwestiach nie określonych w Rozporządzeniu o rachunkowości NFI.

b.
Waluta sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporządzone w tysiącach złotych polskich z jednym miejscem po przecinku.

c.
Wycena wkładu niepieniężnego
Skarb Państwa wniósł do Funduszu udziały w spółkach, które dzielą się na:

Udziały wiodące - w spółkach, o których mowa w art. 10 Ustawy, w których Fundusz posiada nie mniej niż 20% akcji,

Udziały mniejszościowe - w spółkach, o których mowa w art. 10 Ustawy, innych niż określone powyżej.

Wniesione przez Skarb Państwa akcje zostały wycenione pierwotnie w wartości określonej w akcie notarialnym. Przepisy zawarte w paragrafie 3 ust. 3 Rozporządzenia o rachunkowości NFI określają, że wartość wniesionych przez Skarb Państwa do Funduszu akcji spółek należy skorygować w oparciu o wielkość kapitału własnego, wynikającą z pierwszego, po wniesieniu akcji, zbadanego i zatwierdzonego sprawozdania finansowego spółki, przygotowanego według wymagań Ustawy o rachunkowości. Przepis zawarty w paragrafie 3 ust. 4 Rozporządzenia o rachunkowości NFI zezwalał, aby korekty wartości akcji, jak opisano powyżej, były dokonane do końca 1996 roku. Po dokonaniu tej korekty udziały wiodące wykazywane są według wartości wyznaczanej metodą praw własności z uwzględnieniem odpisów aktualizujących na trwałą utratę wartości oraz rezerw, zaś udziały mniejszościowe prezentowane są według wartości skorygowanej pomniejszonej o odpisy aktualizujące na trwałą utratę wartości.

d.
Konsolidacja udziałów mniejszościowych

W dniu 11 października 1996 roku Fundusz zawarł umowę konsolidacyjną z pięcioma innymi Narodowymi Funduszami Inwestycyjnymi. Na podstawie tej umowy Fundusz przekazał akcje 107 spółek oraz otrzymał dodatkowe akcje 27 spółek, w których Fundusz posiadał udziały mniejszościowe. Transakcja wymiany udziałów mniejszościowych oparta była na założeniu, że wymiana ta jest ekwiwalentna, a więc nie niesie ze sobą realizacji zysków lub strat. Ceną nabycia udziałów otrzymanych była wartość udziałów oddanych.
e.
Początkowa wycena udziałów w jednostkach zależnych i stowarzyszonych

Początkowa wycena udziałów w jednostkach zależnych i stowarzyszonych (według zasad podanych w paragrafie 4 ustęp 3 i 4 Rozporządzenia o rachunkowości NFI)  przeprowadzana jest w następujący sposób:


Jednostki zależne
Na dzień objęcia kontroli przez Fundusz - w wartości udziału Funduszu w aktywach netto jednostki zależnej, według ich wartości rynkowej na ten dzień. Ewentualna różnica między wartością nabycia akcji i udziałów a odpowiadającą im częścią aktywów netto według ich wartości rynkowej wykazywana jest w odrębnej pozycji bilansu Funduszu jako “Wartość firmy z wyceny” lub “Rezerwa z wyceny”.

Jednostki stowarzyszone
Na dzień rozpoczęcia wywierania przez Fundusz znacznego wpływu - 
w wartości udziału Funduszu w kapitale  własnym jednostki stowarzyszonej na ten dzień. Ewentualna różnica między wartością nabycia akcji lub udziałów w jednostce stowarzyszonej a wartością udziału w kapitale własnym jednostki stowarzyszonej  wykazywana jest w odrębnej pozycji bilansu Funduszu jako “Wartość firmy z wyceny” lub “Rezerwa z wyceny”.

f.
Wycena udziałów wiodących, udziałów w jednostkach zależnych i stowarzyszonych w kolejnych okresach sprawozdawczych

W kolejnych okresach sprawozdawczych po dokonaniu korekty lub dniu objęcia kontroli bądź rozpoczęcia wywierania znacznego wpływu udziały wiodące i udziały w jednostkach zależnych i stowarzyszonych wycenia się metodą praw własności. Wartość tych udziałów powiększa się lub pomniejsza o odpowiednią część zwiększenia lub zmniejszenia kapitału własnego tych jednostek oraz pomniejsza się o przypadające na rzecz Funduszu dywidendy lub inne udziały w zyskach. 

Od “Wartości firmy z wyceny” oraz “Rezerwy z wyceny” dokonuje się odpisów przez okres pięciu lat.

Fundusz nie wycenia metodą praw własności tych spółek wiodących, zależnych i stowarzyszonych, które zostaną sprzedane w najbliższej przyszłości lub sprawowanie kontroli lub wywieranie znacznego wpływu na te spółki jest ograniczone. Spółki te wyceniane są według ostatniej wartości bilansowej (wyznaczonej metodą praw własności) przed zawarciem umowy sprzedaży lub zaistnieniem zdarzenia, które spowoduje ograniczenie sprawowania kontroli lub wywierania znacznego wpływu na daną jednostkę.

g.
Wycena udziałów mniejszościowych i pozostałych inwestycji w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Wyceny udziałów mniejszościowych  oraz innych inwestycji w kolejnych okresach sprawozdawczych  dokonuje się w następujący sposób:

akcje notowane 
według ceny rynkowej,

akcje nie notowane i udziały 
według wartości niższej z dwóch: 
ceny nabycia lub oszacowanej 
wartości rynkowej,

dłużne papiery wartościowe
według ceny rynkowej powiększonej  notowane
o należne odsetki,

dłużne papiery wartościowe
według ceny nabycia powiększonej     

nie notowane
o należne odsetki i naliczone dyskonto z 
zachowaniem zasady 
ostrożnej wyceny,

prawa poboru akcji notowane 
według ceny rynkowej,

prawa poboru akcji nie notowane 
według wartości oszacowanej przez 






Zarząd Funduszu.

h.
Rzeczowy majątek trwały

Rzeczowy majątek trwały jest przedstawiany według historycznego kosztu nabycia lub wytworzenia pomniejszonego o umorzenie, z uwzględnieniem aktualizacji wyceny.

Rzeczowy majątek trwały jest amortyzowany metodą liniową przez określony z góry okres używania. Fundusz stosuje następujące stawki amortyzacji:

Urządzenia techniczne i maszyny 
20% - 100%

Środki transportu


20%

Pozostałe środki trwałe 


20% - 100 %

Składniki majątkowe, których wartość początkowa jest równa lub niższa niż 2,5 tysiąca złotych są odpisywane w ciężar kosztów w momencie oddania do używania. Dla celów podatkowych przyjmowane są stawki amortyzacyjne wynikające z Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 17 stycznia 1997 roku, które określa wysokość amortyzacji stanowiącej koszty uzyskania przychodów w świetle ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osób prawnych (Dz. U. Nr 106 z 1993 roku, poz. 482 z późniejszymi zmianami).

i.
Należności

Należności są wykazywane w kwocie wymagającej zapłaty. Rezerwy na należności tworzone są w oparciu o analizę ściągalności należności od poszczególnych dłużników.  Rezerwy na roszczenia sporne tworzone są, jeśli sprawa skierowana jest do sądu.

j.
Transakcje w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w walucie obcej są księgowane w walucie polskiej po aktualnym kursie wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji.  Wszelkie zrealizowane zyski lub straty powstałe w wyniku zmian kursów walut są księgowane jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zysków i strat. 

Należności, zobowiązania, dłużne papiery wartościowe oraz środki pieniężne ujmuje się w walucie, w której są wyrażone, a także w walucie polskiej po obowiązującym na dzień bilansowy średnim kursie, ustalanym dla danej waluty przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego (NBP).
Zagraniczne papiery wartościowe, inne niż opisane powyżej, ujmuje się w walucie kraju notowania, a także w walucie polskiej po obowiązującym na dzień bilansowy średnim kursie, ustalonym dla danej waluty przez Prezesa NBP.

Nadwyżkę ujemnych różnic kursowych nad dodatnimi dotyczącą jednej waluty, powstałą w związku z wyceną na dzień bilansowy innych niż środki pieniężne, udziały oraz papiery wartościowe, aktywów i pasywów wyrażonych lub wymagających zapłaty w danej walucie obcej zalicza się do kosztów. Nadwyżkę dodatnich różnic nad ujemnymi zalicza się do przychodów przyszłych okresów.

k.
Opodatkowanie

Bieżące obciążenie zysku z tytułu podatku dochodowego określane jest zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy  tworzona jest na przejściową różnicę z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych, spowodowaną odmiennością momentu uznania przychodu za osiągnięty lub kosztu za poniesiony w myśl Ustawy o rachunkowości i przepisów podatkowych.

Należność z tytułu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest w sprawozdaniu finansowym tylko wtedy, gdy istnieje pewność jej rozliczenia w ciągu następnego roku obrotowego i kolejnych lat obrotowych.

l.
Rozpoznawanie zysków i strat oraz wyniku do podziału
W sprawozdaniu finansowym zyski i straty podzielone  są  na zrealizowane i  nie zrealizowane.

Zrealizowane

W kalkulacji zrealizowanego zysku (straty) netto Fundusz bierze pod uwagę następujące pozycje:

· dywidendy od udziałów wiodących i mniejszościowych;

· zrealizowane przychody z tytułu innych papierów wartościowych;

· otrzymane, należne bądź naliczone dochody z tytułu odsetek;

· zrealizowane zyski (straty) z inwestycji stanowiące różnicę pomiędzy przychodami netto ze sprzedaży papierów wartościowych, a ich wartością bilansową;

· odpisy aktualizujące wartość posiadanych udziałów;

· koszty operacyjne rozpoznawane w okresie objętym sprawozdaniem finansowym.

l.
Rozpoznawanie zysków i strat oraz wyniku do podziału (ciąg dalszy)
Nie zrealizowane

Nie zrealizowany zysk (strata) netto obejmuje:

· udział w zysku (stracie) netto spółek, w których Fundusz posiada udziały wiodące;

· utworzone rezerwy;

· nie zrealizowane zyski (straty) z wyceny, które wywołują wzrost (spadek) wartości papierów wartościowych w stosunku do ich wartości na poprzedni dzień bilansowy lub do ceny nabycia.

W przypadku zrealizowania zysku (straty) w danym okresie sprawozdawczym odpowiednia część nie zrealizowanego zysku (straty) z lat ubiegłych związana ze zrealizowaną transakcją jest przenoszona do zrealizowanego zysku (straty) z lat ubiegłych w okresie obrachunkowym, w którym nastąpiła realizacja transakcji.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje o podziale zysków i pokryciu strat. Warunkiem podziału zysku jest dodatni wynik finansowy, przy czym nie zrealizowane zyski netto roku obrachunkowego nie mogą być przeznaczone do podziału.
m.
Rezerwy i odpisy aktualizujące

W związku z wyceną posiadanych udziałów Fundusz tworzy rezerwy oraz dokonuje odpisów aktualizujących.  Odpisy aktualizujące na trwałą utratę wartości są tworzone w przypadku wystąpienia lub prawdopodobieństwa wystąpienia trwałej utraty wartości posiadanych udziałów.  Odpisy te obciążają rachunek zysków i strat Funduszu i są traktowane, jako straty zrealizowane. W przypadku udziałów mniejszościowych odpisy te w 1996 r. dokonywane były na podstawie informacji uzyskanych przez Fundusz od innych Funduszy. Przy określeniu niezbędnego odpisu Fundusz brał pod uwagę odpisy aktualizujące na trwałą utratę wartości utworzone przez inne Fundusze dla ich udziałów wiodących oraz sytuację finansową spółek, w których Fundusz posiada udziały mniejszościowe. W 1997 r. Fundusz zmodyfikował zasady tworzenia odpisów aktualizujących w stosunku do zasad stosowanych w 1996 r. w odniesieniu do portfela mniejszościowego. Obecnie Fundusz tworzy również odpisy aktualizujące na podstawie własnych analiz biorąc pod uwagę dostępną mu informację dotyczącą: wartości rynkowej lub oszacowanej wartości rynkowej akcji spółki, bieżącej i przyszłej sytuacji finansowej i majątkowej spółki, analizy branży i konkurencji, sytuacji społecznej w spółce, sytuacji ekologicznej oraz innych czynników mogących mieć wpływ na wartość akcji spółki.

m.
Rezerwy i odpisy aktualizujące (ciąg dalszy)


Odpisy aktualizujące pomniejszają wartość bilansową udziałów. Korekta odpisu wartości może być dokonana w przypadku rynkowej weryfikacji wartości udziału poprzez transakcję rynkową pomiędzy stronami niepowiązanymi dotyczącą znaczącego pakietu akcji lub poprzez uzyskanie notowań giełdowych. W stosunku do udziałów wiodących korekta może nastąpić również w momencie realizacji strat przez daną spółkę i obniżenia jej wartości księgowej. Wówczas następuje korekta odpisów aktualizujących w wysokości  zrealizowanych przez spółkę strat.

Ewentualna korekta odpisu dokonana w przyszłości będzie miała wpływ na wykazaną wartość bilansową udziału oraz na rachunek zysków i strat okresu, w którym będzie dokonana.

Fundusz tworzy rezerwy w celu ujednolicenia zasad rachunkowości dla spółek wiodących, które obciążają rachunek zysków i strat Funduszu. Utworzone rezerwy obciążają rachunek zysków i strat Funduszu i są traktowane, jako straty nie zrealizowane. Rezerwy te podlegają rozwiązaniu w momencie ich uwzględnienia w sprawozdaniach spółek portfelowych. Utworzone rezerwy pomniejszają wartość bilansową udziałów. Rozwiązanie rezerwy w przyszłości będzie skompensowane odpowiednio zmianą w pozycji udziały w wyniku finansowym netto spółek.

n.
Kapitał własny

Kapitał własny obejmuje:

· kapitał akcyjny

· kapitał zapasowy

· kapitał z aktualizacji wyceny środków trwałych

· kapitał z aktualizacji wyceny akcji i udziałów

· pozostałe kapitały rezerwowe

· nie podzielony zysk (strata) z lat ubiegłych

· zysk (strata) netto danego okresu sprawozdawczego

Kapitał akcyjny jest wykazywany w wysokości określonej w statucie Funduszu i zarejestrowanej w rejestrze handlowym.  Kapitał ten ulega zwiększeniu na skutek rejestracji nowej emisji.

n.
Kapitał własny (ciąg dalszy)

Kapitał zapasowy obejmuje:

· kapitał utworzony ze sprzedaży akcji powyżej wartości nominalnej, w tym również nadwyżkę wartości wniesionych do Funduszu akcji ponad wartość kapitału akcyjnego,

· kapitał tworzony ustawowo,

· kapitał tworzony zgodnie ze statutem, w tym z podziału zysku,

· korektę wartości wniesionych do Funduszu akcji,

· inny kapitał zapasowy.

W przypadku umorzenia części akcji należących do Skarbu Państwa wartość umorzonych akcji powiększa kapitał zapasowy.  

Kapitał z aktualizacji wyceny środków trwałych jest powiększany o powstałą na skutek aktualizacji wyceny środków trwałych różnicę wartości netto środków trwałych.  Kapitał ten podlega zmniejszeniu o różnicę z aktualizacji wyceny uprzednio zaktualizowanych zbywanych lub zlikwidowanych środków trwałych i odniesieniu na zwiększenie kapitału zapasowego.

Kapitał z aktualizacji wyceny akcji i udziałów odzwierciedla zmiany w kapitale jednostek, wycenionych metodą praw własności, które nie wpływają na wynik finansowy tych jednostek.

o.
Zbywalność składników portfela inwestycyjnego

Dla celów klasyfikacji składników portfela inwestycyjnego według zbywalności przyjęto następujące zasady:

“z ograniczoną   zbywalnością” 
udziały i papiery wartościowe, które nie zostały dopuszczone do publicznego obrotu,



“z nieograniczoną zbywalnością” 
papiery wartościowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujące się w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz dłużne papiery wartościowe komercyjne, których płynność gwarantowana jest przez organizatora emisji




“obrót giełdowy” 
papiery wartościowe notowane na giełdzie lub giełdach,

“regulowany obrót pozagiełdowy” 
papiery wartościowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagiełdowym. Papiery kwotowane w Polsce, to papiery wartościowe będące w obrocie na CeTO S.A. lub innej instytucji, której działalność jest regulowana przepisami prawa a obrót prowadzony za jej pośrednictwem ma charakter permanentny,



“nie notowane” 
papiery wartościowe nie będące w obrocie na giełdzie lub w regulowanym obrocie pozagiełdowym.



p.
Rozliczenia międzyokresowe kosztów

Fundusz dokonuje rozliczeń międzyokresowych kosztów (zarówno czynnych jak i biernych) mających na celu przypisanie kosztów do właściwego okresu.  Sposób rozliczenia kosztów zależy od ich charakteru.

r.
Kredyty, pożyczki i pozostałe zobowiązania

Wycena kredytów i pożyczek przedstawia stan zadłużenia na dzień bilansowy. Pozostałe zobowiązania są wycenione w kwocie wymagającej zapłaty.

3.
Kwestie odnoszące się do wyceny wartości udziałów wiodących

a.
Podział zysku spółek wiodących, zależnych i stowarzyszonych

Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy spółek, w których Fundusz posiada wiodące pakiety akcji decydują o podziale zysków lub pokryciu strat tych spółek. Decyzje dotyczące podziału zysków mają wpływ na wartość aktywów netto tych spółek, a zatem na wartość aktywów Funduszu. 

Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy 4 spółek, w których Fundusz posiada udziały wiodące  podjęły uchwały o wypłacie dywidendy z zysku za rok 1997. 

W wyniku tego wartość bilansowa udziałów wiodących zmniejszyła się o 1.257,6 tys. zł

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spółek, w których Fundusz ma udziały wiodące podjęły uchwały dotyczące podziału zysku za 1996 rok. W wyniku wypłat dokonanych na podstawie uchwał wartość bilansowa spółek uległa zmniejszeniu o wypłacone dywidendy w kwocie 2.393,9 tys. zł oraz inne wypłaty  - na Zakładowy Fundusz Socjalny 52,1 tys. zł, na dofinansowanie ubezpieczenia grupowego pracowników 52,1 tys. zł. 

b.
Ogłoszenie upadłości spółek wiodących

W dniu 12 lutego 1997 roku Zarząd Metalplast Zamość S.A. złożył wniosek o ogłoszenie upadłości spółki. Sąd Rejonowy w Zamościu w dniu 20 maja 1997 r. ogłosił upadłość spółki. W sprawozdaniu finansowym Funduszu wartość bilansowa tej spółki wynosi 0 zł z uwagi na to, że w 1996 r. został utworzony odpis aktualizujący na trwałą utratę wartości akcji tej spółki w wysokości 100%. 

4.
Zmiany w zasadach rachunkowości

W roku obrotowym objętym niniejszym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonał istotnych zmian w stosowanych zasadach rachunkowości.

5.
Zmiany sposobu sporządzania sprawozdania finansowego

W roku obrotowym objętym niniejszym sprawozdaniem finansowym Fundusz poza omówionymi powyżej zmianami dotyczącymi zasad tworzenia odpisów aktualizujących wartość akcji spółek, w których Fundusz posiada udziały mniejszościowe oraz zasad na wprowadzanie korekt odpisów aktualizujących o straty pomniejszające wartość księgową spółek wiodących nie wprowadził żadnych istotnych zmian w zasadach rachunkowości.

Wartość odpisów aktualizujących na trwałą utratę wartości udziałów mniejszościowych utworzona według nowych zasad tj. na podstawie analiz przeprowadzonych przez Fundusz wyniosła: 10.340,1 tys. zł, natomiast wartość odpisów utworzonych według takich samych zasad, jak w roku 1996 tj. na podstawie informacji od innych funduszy, ofert cenowych oraz informacji o wynegocjowanych cenach sprzedaży pakietów mniejszościowych wyniosła 24.682,0 tys. zł.

Korekty odpisów aktualizujących wartość udziałów wiodących w wysokości realizacji strat przez daną spółkę i wyniku tego obniżenia jej wartości księgowej powiększyły wartość udziałów wiodących o kwotę 1.723,1 tysięcy złotych. Korekta wartości odpisów aktualizujących wartość udziałów wiodących według poprzednich zasad, tj. w przypadku rynkowej weryfikacji wartości udziału poprzez transakcję rynkową pomiędzy stronami niepowiązanymi wyniosła 806,3 tysięcy zł.

Fundusz nie dokonał innych istotnych zmian w sposobie sporządzania sprawozdania finansowego.

6.
Porównywalność danych finansowych dotyczących roku bieżącego i poprzedniego

Okresy finansowe objęte sprawozdaniem finansowym nie są porównywalne. W 1996 r. miało miejsce wnoszenie kolejnych spółek portfelowych, oraz ich pierwsza wycena, w efekcie której nastąpiło określenie ceny nabycia wniesionego aportu oraz korekta kapitału zapasowego. Wniesione w 1996 r. udziały wiodące były wyceniane metodą praw własności począwszy od drugiego półrocza 1996 r.

7.
Zdarzenia dotyczące lat ubiegłych ujęte w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zostały ujęte inne istotne zdarzenia dotyczące lat ubiegłych.

8.
Informacje o głównych zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, nie uwzględnionych w sprawozdaniu finansowym

Zmiany w składzie Zarządu
W dniu 27 lutego 1998 r. Rada Nadzorcza NFI Magna Polonia S.A. podjęła Uchwałę w sprawie ustanowienia trzyosobowego składu Zarządu Funduszu i powołała na stanowisko Członka Zarządu Witolda Radwańskiego. 

Konsolidacja pakietów mniejszościowych

W marcu 1998 roku Fundusz uczestniczył w drugiej konsolidacji pakietów mniejszościowych. Konsolidacją objęte zostały udziały 95 spółek z Programu NFI o łącznej wartości bilansowej na 31.12.1997 r.  24 006,3 tys. zł.  W jej wyniku Fundusz oddał pakiety 1,9% w 76 spółkach, powiększył natomiast swój udział z 1,9% do 9,6% w 19 spółkach. Wartość pakietów nabytych w wyniku konsolidacji została ujęta w księgach Funduszu w wartości bilansowej udziałów oddanych, która wyniosła 20.050,1 tys. zł    

9.
Dane uzupełniające o aktywach, zobowiązaniach, rezerwach i składnikach kapitału własnego

9.1.
Należności


Podział należności na dzień 31 grudnia 1997 roku jest następujący:


Należności
Wartość brutto
Rezerwa
Wartość netto







1.
Należności od spółek, w których fundusz posiada udziały wiodące:
7.029,8
(4.133,3)
2.896,5


należności z tyt. Dostaw robót i usług
-
-
-


należności z tyt. Dywidendy
-
-
-


pozostałe należności
7.029,8
(4.133,3)
2.896,5


w tym:  długoterminowe
-
-
-


              Krótkoterminowe
7.029,8
(4.133,3)
2.896,5







2.
Należności od spółek, w których fundusz posiada udziały mniejszościowe:
-
-
-


należności z tyt. Dostaw robót i usług
-
-
-


należności z tyt. Dywidendy
-
-
-


pozostałe należności
-
-
-


w tym:  długoterminowe
-
-
-


              Krótkoterminowe
-
-
-







3.
Należności od jednostek zależnych:
1.345,1
-
1.345,1


należności z tyt. dostaw robót i usług
-
-
-


należności z tyt. dywidendy
-
-
-


pozostałe należności
1.345,1
-
1.345,1


w tym:  długoterminowe
-
-
-


              Krótkoterminowe
1.345,1
-
1.345,1







4.
Należności od jednostek stowarzyszonych:
4.397,5
-
4.397,5


należności z tyt. dostaw robót i usług
-
-
-


należności z tyt. dywidendy
-
-
-


pozostałe należności
4.397,5
-
4.397,5


w tym:  długoterminowe
4.031,0
-
4.031,0


              Krótkoterminowe
366,5
-
366,5







5.
Należności od pozostałych jednostek:
10 151,9
(5.540,8)
4 611,1


należności z tyt. dostaw robót i usług
97,3
-
97,3


należności z tyt. dywidendy
-
-
-


pozostałe należności
10.054,6
(5.540,8)
4.513,8


w tym:  długoterminowe





              krótkoterminowe
10 151,9
(5.540,8)
4 611,1



------------
------------
------------

Należności razem /1+2+3+4+5/

22.924,3
(9.674,1)
13.250,2



=======
=======
=======

Saldo należności Funduszu na dzień 31 grudnia 1997 roku obejmowało 303,1 tysiąca złotych należności, dla których termin spłaty upłynął. Fundusz nie posiadał na ten dzień należności spornych.

9.1.
Należności (ciąg dalszy)


Na dzień 31 grudnia 1996 roku saldo należności obejmowało 56,1 tysiąca złotych należności, dla których termin spłaty upłynął. Fundusz nie posiadał na ten dzień należności spornych.


31 grudnia 1996
31 grudnia 1997





Przeterminowane należności z tytułu pożyczek
50,0
205,0

Przeterminowane należności z tytułu dywidendy
6,1
-

Przeterminowane pozostałe należności

98,1

Należności sporne
-
-

Utworzona rezerwa
(50,0)
(100,0)


------------
------------


6,1
203,1


=======
=======

9.2.
Rozliczenia międzyokresowe czynne i bierne oraz przychody przyszłych okresów

 Saldo rozliczeń międzyokresowych czynnych składa się z następujących pozycji:


31 grudnia 1996
31 grudnia 1997





Koszty ubezpieczeń majątkowych
4,4
 4,5

Inne
29,6
2,4


------------
------------


34,0
6,9


=======
=======

Saldo rozliczeń międzyokresowych biernych składa się z następujących pozycji:


31 grudnia 1996
31 grudnia 1997





Koszty usług doradztwa finansowego
388,6
180,3

Inne
62,7
302,3


------------
------------


451,3
482,6


=======
=======

Na dzień 31 grudnia 1996 roku oraz na dzień 31 grudnia 1997 roku przychody przyszłych okresów nie wystąpiły.

9.3.
Rzeczowy majątek trwały

Zmiany stanu majątku trwałego w roku 1997 przedstawiały się następująco:

Wartości niematerialne i prawne


Koszty organizacji 
Koszty prac rozwojowych
Wartość firmy
Inne wartości niematerialne i prawne
Zaliczki na poczet wartości niematerialnych i prawnych
Razem

Wartość brutto







Saldo otwarcia
47,5
-
-
4,0
0,0
51,5

Zwiększenia
-
-
-
8,0
2,2
10,2

Zmniejszenia
-
-
-
-
-
-

Transfery
-
-
-
-
-
-


------------
------------
------------
------------
------------
------------

Saldo zamknięcia
47,5
-
-
12,0
2,2
61,7









Umorzenie







Saldo otwarcia
16,6
-
-
1,4
-
18,0

Amortyzacja
9,5
-
-
10,0
-
19,5

Zmniejszenia
-
-


-
-
-
-

Transfery
-
-
-
-
-
-


------------
------------
------------
------------
------------
------------

Saldo zamknięcia
26,1
-
-
11,4
-
37,5









Wartość netto







Saldo otwarcia
30,9
-
-
2,6
-
33,5

Saldo zamknięcia
21,4
-
-
0,6
2,2
24,2

Rzeczowy majątek trwały


Grunty
Budynki

i budowle
Urządzenia 

 i maszyny
Środki transportu
Inne środki trwałe
Inwestycje rozpoczęte
Razem

Wartość brutto








Saldo otwarcia
-
-
19,2
48,1
50,9
-
118,2

Zwiększenia
-
-
35,4
-
60,5
-
95,9

Transfery
-
-
-
-
-
-
-

Zmniejszenia
-
-
-
-
-
-
-


------------
------------
------------
------------
------------
------------
---------

Saldo zamknięcia
-
-
54.6
48,1
111,4
-
214,1










Umorzenie








Saldo otwarcia
-
-
6,6
5,5
23,9
-
36,0

Amortyzacja
-
-
27,1
9,6
15,3
-
52,0

Zmniejszenia
-
-
-
-
-
-
-


------------
------------
------------
------------
------------
------------
---------

Saldo zamknięcia
-
-
33,7
15,1
39,2
-
88,0










Wartość netto








Saldo otwarcia
-
-
12,6
42,6
27,0
-
82,2

Saldo zamknięcia
-
-
20,9
33,0
72,2
-
126,1

9.3.
Rzeczowy majątek trwały (ciąg dalszy)

Na dzień 31 grudnia 1997 roku wszystkie środki trwałe ujęte w aktywach sprawozdania finansowego stanowiły własność Funduszu.

Na dzień 31 grudnia 1997 roku Fundusz nie posiadał pozabilansowych środków trwałych używanych na podstawie umowy najmu, dzierżawy lub innej umowy o podobnym charakterze oraz gruntów w użytkowaniu wieczystym.

9.4.
Zobowiązania


Podział zobowiązań jest następujący:





31.12.1996
31.12.1997
1.
Zobowiązania wobec spółek, w których Fundusz posiada udziały wiodące, w tym:
1,1
-


Długoterminowe
-
-


Krótkoterminowe
1,1
-






2.
Zobowiązania wobec spółek, w których Fundusz posiada udziały mniejszościowe, w tym:
-
-


Długoterminowe
-
-


Krótkoterminowe
-
-






3.
Zobowiązania wobec jednostek zależnych, w tym:
-
-


Długoterminowe
-
-


Krótkoterminowe
-
-






4.
Zobowiązania wobec jednostek stowarzyszonych , w tym:
-
2,8


Długoterminowe
-
-


Krótkoterminowe
-
2,8






5.
Zobowiązania wobec pozostałych jednostek , w tym:
11 870,0
22 146,2


z tyt. zaciągniętych pożyczek
9 925,6
19 450,5


z tyt. podatków, ceł i ubezpieczeń społecznych
-
41,4


z tyt. dostaw robót i usług
1 942,6
2 505,6


pozostałe zobowiązania
1,8
148,7







Długoterminowe
9 920,7
19 450,5


Krótkoterminowe
1 949,3
2 695,7



      -------------
-------------


Zobowiązania razem, w tym:
11 871,1
22 149,0


Długoterminowe
9 920,7
19 450,5


Krótkoterminowe
1 950,4
2 698,5

9.4.
Zobowiązania (ciąg dalszy)

Podział zobowiązań długoterminowych ze względu na ich okres zapadalności jest następujący: 


31.12.1996
31.12.1997

powyżej 3 lat do 5 lat
9 920,7
19 450,5

powyżej 5 lat
-
-


-------------
-------------

Zobowiązania razem
9 920,7
19 450,5


========
========


Struktura walutowa zobowiązań jest następująca:


31.12.1996
31.12.1997

Zobowiązania w walucie polskiej
1 917,0
2.698,5

Zobowiązania w walutach obcych
9 954,1
19.450,5


-------------
-------------

Zobowiązania razem
11.871,1
22.149,0


========
========

9.5.
Zobowiązania z tytułu zaciągniętych pożyczek, kredytów i wyemitowanych przez Fundusz dłużnych papierów wartościowych 

Fundusz posiadał następujące zobowiązania z tytułu zaciągniętych kredytów lub pożyczek:

Zobowiązania długoterminowe

Pożyczka ze środków Międzynarodowego Banku Odbudowy i Rozwoju
Nazwa podmiotu, od którego zaciągnięto kredyt lub pożyczkę

Minister Przekształceń Własnościowych* działający z upoważnienia Rządu Rzeczypospolitej Polskiej, na podstawie uchwały Nr 58/95 Rady Ministrów z dnia 30 maja 1996 roku





Siedziba

Warszawa, Polska





Kwota kredytu lub pożyczki

limit zadłużenia
5.528.839,99 USD

kwota wykorzystana

na 31 grudnia 1997 roku
5.528.839,99 USD





Warunki oprocentowania

zmienna stopa procentowa, określana przez Międzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju z siedzibą w Waszyngtonie, D.C., USA dla okresów 6-miesięcznych zaczynających się 1 stycznia i 1 lipca każdego roku;

w pierwszym półroczu 1997 roku wynosiła ona 6,70% w stosunku rocznym; w drugim półroczu 1997 roku wynosiła ona 6,54% w stosunku rocznym





Terminy spłaty

jednorazowo dnia 30 grudnia 2000 roku





Ustanowione zabezpieczenia na poczet spłaty kredytu lub pożyczki

brak



Pożyczka ta została zaciągnięta ze środków Międzynarodowego Banku Odbudowy i Rozwoju z siedzibą w Waszyngtonie, D.C., USA na podstawie umowy zawartej w dniu 12 lipca 1995 roku z Narodowym Bankiem Polskim, działającym w imieniu i na rzecz pożyczkodawcy - Ministerstwa Przekształceń Własnościowych*. W dniu 6 października 1997 r. podpisano Aneks do powyższej umowy pożyczki. Aneksem wprowadzono zmianę wysokości pożyczki z kwoty 5.712.000,00USD do wysokości 5.528.839,99 USD.

* Uwaga:
Od dnia 1 października 1997 roku Ministerstwo Przekształceń Własnościowych  zostało przekształcone w Ministerstwo Skarbu Państwa, natomiast funkcje Ministra Przekształceń Własnościowych przejął Minister Skarbu Państwa.

9.5.
Zobowiązania z tytułu zaciągniętych pożyczek, kredytów i wyemitowanych przez Fundusz dłużnych papierów wartościowych (ciąg dalszy)

Zobowiązania krótkoterminowe

Na dzień 31 grudnia 1996 roku rachunek bieżący Funduszu w ING Banku w Warszawie wykazywał saldo debetowe w wysokości 4,9 tysięcy złotych.

Na dzień 31 grudnia 1997 roku Funduszu nie posiadał zobowiązań z tytułu krótkoterminowych kredytów ani pożyczek.

Na dzień 31 grudnia 1996 roku oraz na dzień 31 grudnia 1997 roku Fundusz nie posiadał zobowiązań z tytułu wyemitowanych dłużnych papierów wartościowych.

9.6.
Zobowiązania zabezpieczone na majątku Funduszu

Na dzień 31 grudnia 1996 roku oraz na dzień 31 grudnia 1997 roku Fundusz nie posiadał zobowiązań zabezpieczonych na jego majątku.

9.7.
Zobowiązania wobec budżetu państwa lub gminy z tytułu uzyskania prawa własności budynków i budowli

Na dzień 31 grudnia 1996 roku oraz na dzień 31 grudnia 1997 roku Fundusz nie posiadał zobowiązań wobec budżetu państwa lub gminy z tytułu uzyskania prawa własności budynków i budowli.

9.8.
Zobowiązania warunkowe, w tym udzielone przez Fundusz gwarancje i poręczenia

Na dzień 31 grudnia 1996 roku oraz na dzień 31 grudnia 1997 roku Fundusz nie posiadał zobowiązań warunkowych.

9.9.
Obciążenia majątkowe Funduszu o charakterze prawnorzeczowymi obligacyjnym

Na dzień 31 grudnia 1996 roku oraz na dzień 31 grudnia 1997 roku Fundusz nie  posiadał obciążeń majątkowych o charakterze prawnorzeczowym i obligacyjnym, które wymagałyby wykazania w prezentowanych bilansach. 

9.10.
Kapitał własny

a.
Kapitał akcyjny

Na dzień 31 grudnia 1997 roku kapitał akcyjny składał się z 30.771.079 akcji zwykłych o wartości 0,10 złotych każda należących do Skarbu Państwa zarejestrowanych jak następuje:

Liczba akcji
Seria i rodzaj akcji
Wartość serii/emisji wg wartości nominalnej
Data rejestracji
Prawo do dywidendy (od daty)

1.000.000
akcje zwykłe na okaziciela
100,0
31.03.1995
od 1995

32.000.000
akcje zwykłe na okaziciela
3.200,0
12.09.1995
od 1995

1.000.000
akcje zwykłe na okaziciela
100,0
29.03.1996
od 1996

500.000
akcje zwykłe na okaziciela
50,0
29.05.1996
od 1996

400.000
akcje zwykłe na okaziciela
40,0
04.06.1996
od 1996

100.000
akcje zwykłe na okaziciela
10,0
25.06.1996
od 1996

(3.973.815)
akcje zwykłe na okaziciela (umorzenie)
(397,4)
19.12.1996
nie dotyczy

(255.106)
akcje zwykłe na okaziciela (umorzenie)
(25,5)
12.12.1997
nie dotyczy

---------------

---------------



30.771.079

3.077,1



=========

=========



Zmiany kapitału akcyjnego przedstawiały się następująco:


31.12.1996
31.12.1997





Stan na początek okresu
3.300,0
3.102,6

Zwiększenia



Emisja akcji pokryta wkładem pieniężnym
-
-

Emisja akcji pokryta wkładem niepieniężnym
200,0
-

Zmniejszenie - umorzenie akcji
(397,4)
(25,5)


----------
----------

Stan na koniec okresu
3.102,6
3.077,1


======
======

a.
Kapitał akcyjny (ciąg dalszy)

Kapitał akcyjny Funduszu zgodnie z aktem notarialnym z dnia 15 grudnia 1994 roku, zarejestrowany w dniu 31 marca 1995 roku wynosił 100,0 tysięcy złotych i obejmował 1.000.000 akcji zwykłych na okaziciela.  Uchwałą Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 2 września 1995 roku, zarejestrowaną 12 września 1995 roku, kapitał akcyjny został podwyższony o kwotę 3.200 tysięcy złotych w wyniku wniesienia przez Skarb Państwa wkładu niepieniężnego w wysokości 3.200 tysięcy złotych w postaci akcji jednoosobowych spółek Skarbu Państwa. Na dzień 31 grudnia 1995 roku kapitał podstawowy Funduszu wynosił 3.300,0 tysięcy złotych i obejmował 33.000.000 akcji zwykłych o wartości nominalnej 0,10 złotych każda. W ciągu 1996 roku Skarb Państwa dokonał wniesienia wkładu niepieniężnego w postaci dodatkowych 2.000.000 akcji jednoosobowych spółek Skarbu Państwa, co spowodowało podwyższenie kapitału akcyjnego do kwoty 3.500.000,0 tysięcy złotych. Uchwałą Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 9 grudnia 1996 roku, zarejestrowaną 19 grudnia 1996 roku kapitał akcyjny został obniżony o kwotę 397,4 tysięcy złotych do kwoty 3.102,6 tysięcy złotych poprzez umorzenie 3.973.815 akcji zwykłych na okaziciela o wartości nominalnej 0,10 złotych każda. Umorzenie akcji zostało przeprowadzone w celu dostosowania liczby akcji Funduszu do ilości sprzedanych świadectw udziałowych. Następne umorzenie akcji zostało przeprowadzone uchwałą Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 września 1997 r. W wyniku umorzenia 255.106 akcji kapitał akcyjny został zmniejszony o kwotę 25,5 tysięcy zł.

9.11.
Akcjonariusze posiadający bezpośrednio lub pośrednio przez jednostki zależne co najmniej 5% ogólnej liczby głosów w walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub co najmniej 5% jego kapitału akcyjnego

Na dzień 31 grudnia 1996 roku 100% kapitału podstawowego Funduszu znajdowało się w posiadaniu  Skarbu Państwa.  

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, które odbyło się 9 grudnia 1997 r. jedynym akcjonariuszem posiadającym ponad 5 % ogólnej liczby głosów był Skarb Państwa reprezentowany przez Ministerstwo Skarbu. Skarb Państwa posiadał 72 % ogólnej liczby głosów.

9.12.
Reklasyfikacje nie zrealizowanych zysków (strat) z lat ubiegłych w zyski (straty) zrealizowane w kapitale własnym Funduszu


31.12.1996
31.12.1997

Reklasyfikacja niezrealizowanych zysków



Wypłata dywidendy przez spółki w których Fundusz ma udziały wiodące - realizacja udziału w zysku udziałów wiodących


-
2.393,9

Sprzedaż akcji notowanych - realizacja zysków niezrealizowanych z inwestycji


-
2,4

Sprzedaż udziałów wiodących - realizacja udziału w zysku udziałów wiodących


-
2.223,2

Reklasyfikacja niezrealizowanych strat
-
-

Sprzedaż notowanych dłużnych papierów wartościowych - realizacja strat  niezrealizowanych z inwestycji


-
(3,9)

Sprzedaż akcji notowanych - realizacja strat  niezrealizowanych z inwestycji


-
(10,9)

Sprzedaż udziałów wiodących - realizacja udziału w stracie udziałów wiodących


-
(116,3)






----------
----------

Stan na koniec okresu
-
4.488,4


======
======

10.
Dane uzupełniające o pozycjach rachunku zysków i strat
10.1.
Pozostałe przychody z inwestycji



rok kończący się 31.12.96
rok kończący się 31.12.97

Sprzedaż wierzytelności

-
645,4

Amortyzacja  od udzielonej pożyczki

-
286,0

Sprzedaż opcji

-
12,5



----------
----------

Razem

-
943,9



======
======

10.2.
Pozostałe przychody operacyjne

Pozostałe przychody operacyjne zostały opisane nocie 20 do sprawozdania finansowego.
10.3.
Koszty działania Funduszu



rok kończący się 31.12.96
rok kończący się 31.12.97






 Wynagrodzenie firmy zarządzającej

7.320,8 
9.406,4

 Usługi doradztwa finansowego

1.269,6 
436,1 

 Usługi prawne

40,3 
49,5 

 Odsetki z tytułu zaciągniętych kredytów 

640,5 
1.544,1

 Ujemne różnice kursowe

888,1 
2.847,5 

 Pozostałe koszty w tym:

891,6 
2.656,1

wynagrodzenia i narzuty na wynagrodzenia


736,0

usługi poligraficzne i wydawnicze


625,9

usługi konsultingowe w zakresie relacji inwestorskich


419,9

ogłoszenia


184,9

inne koszty


689,4



----------
----------

Razem

11.050,9 
16.939,7



======
======

10.4.
Pozostałe koszty operacyjne
Pozostałe koszty operacyjne zostały opisane w nocie 22 do sprawozdania finansowego.
10.5. 
Nieplanowe odpisy amortyzacyjne

W roku 1996 oraz w roku 1997  Fundusz nie dokonywał nieplanowych odpisów amortyzacyjnych.
10.6.
Zyski i straty nadzwyczajne 

Zyski i straty nadzwyczajne zostały opisane w nocie 26 do sprawozdania finansowego.
10.7.
Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji


rok kończący się 31.12.96
rok kończący się 31.12.97

Udziały wiodące
-
35.364,9

Udziały mniejszościowe
4.395,1 
20.616,3 

Akcje i udziały w jednostkach zależnych
-
-

Akcje i udziały w jednostkach stowarzyszonych
-
-

Akcje i udziały w pozostałych jednostkach krajowych
(17,5)
68,0

Dłużne papiery wartościowe
309,4 
2.946,6 

Pozostałe
-
376,5

Zagraniczne papiery wartościowe
-
-


----------
----------

Razem
4.687,0 
59.372,3 


======
======

Przychody ze sprzedaży poszczególnych grup rodzajowych składników portfela, z którymi są związane nie zrealizowane zyski (straty), wraz z odpowiadającymi im wartościami nabycia, zostały przedstawione w nocie 24 do sprawozdania finansowego.
10.8.
Nie zrealizowane zyski (straty) z wyceny 


rok kończący się

31.12.1996
rok kończący się

31.12.1997

Udziały wiodące
-


Udziały mniejszościowe
-
9.095,0

Akcje i udziały w jednostkach zależnych 
-
-

Akcje i udziały w jednostkach  stowarzyszonych
-
-

Akcje i udziały w pozostałych jednostkach  krajowych
(8,5)
(34,9)

Dłużne papiery wartościowe
(3,8)


Pozostałe
-
-

Zagraniczne papiery wartościowe 
-
-


----------
----------

Razem
(12,3)
9.060,1

    
======
======

10.9.
Rozliczenie głównych pozycji różniących podstawę do opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego


Uzgodnienie podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od osób prawnych z wykazanym  w rachunku zysków i strat zyskiem brutto zostało przedstawione w nocie 27 do rachunku zysków i strat. 

10.10.
Różnice między podatkiem dochodowym wykazanym w rachunku zysków i strat, a podatkiem dochodowym ustalonym od podstawy do  opodatkowania

Przejściowe różnice między stratą brutto a dochodem do opodatkowania zostały przedstawione  w nocie 27 do rachunku zysków i strat.


Fundusz nie utworzył rezerwy na podatek dochodowy, ponieważ przejściowe różnice z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych spowodowane odmiennością momentu uznania przychodu za osiągnięty lub kosztu za poniesiony w myśl ustawy o rachunkowości i przepisów podatkowych za rok 1997 były ujemne. Różnice te nie zostały zaliczone do rozliczeń międzyokresowych, ponieważ nie ma pewności ich rozliczenia.


W związku z tym, nie występują różnice między podatkiem dochodowym wykazanym w rachunku zysków i strat, a podatkiem dochodowym ustalonym od podstawy do  opodatkowania.

10.11.
Opis czynników mających znaczący wpływ na osiągnięty zysk 
lub poniesioną stratę netto

W okresie kończącym się 31 grudnia 1997 roku Fundusz osiągnął zysk netto w wysokości 20.409,6 tys. zł, na co złożyły się: nie zrealizowany zysk w wysokości 9.552,8 tys. zł i zrealizowany zysk w wysokości 10.856,8 tys. zł.

Do najważniejszych czynników mających wpływ na zwiększenie wyniku finansowego Funduszu należy zaliczyć:

· zrealizowane zyski z inwestycji pochodzące ze sprzedaży pakietów wiodących i mniejszościowych oraz innych papierów wartościowych w wysokości 59.879,4 tys. zł; najistotniejszą pozycją zrealizowanych zysków z inwestycji jest zysk ze sprzedaży akcji Fabryki Amortyzatorów w Krośnie powiększył on wynik finansowy Funduszu w tej pozycji o 35.020,0 tys. zł

· udział w zysku netto udziałów wiodących w wysokości 14.098,9 tys. zł

· niezrealizowane zyski z wyceny spółek notowanych, które powiększyły wynik finansowy Funduszu o kwotę 12.174,0 tys. zł. Na tę pozycję złożyły się zyski z wyceny akcji spółek mniejszościowych wniesionych i pozostałych notowanych na WGPW i Pozagiełdowym Rynku w CTO. Na zwiększenie wyniku Funduszu główny wpływ miała wycena akcji spółek mniejszościowych wniesionych do Funduszu notowanych na WGPW

10.11.
Opis czynników mających znaczący wpływ na osiągnięty zysk 
lub poniesioną stratę netto (ciąg dalszy)

· przychody z akcji i innych papierów wartościowych oraz otrzymane odsetki w wysokości 2.984,4 tys.zł   

· rozwiązanie odpisów na trwałą utratę wartości udziałów wiodących w wysokości 2.529,4 tys. zł

· przychody z tytułu rozwiązania rezerwy z wyceny udziałów wiodących zależnych i stowarzyszonych w wysokości 1.638 tys. zł; 

Do najważniejszych czynników mających wpływ na zmniejszenie wyniku finansowego Funduszu należy zaliczyć:

· utworzenie odpisów aktualizujących na trwałą utratę wartości udziałów mniejszościowych w wysokości 35.022,1 tys. zł; Fundusz tworzył odpisy aktualizujące  na podstawie informacji o tworzonych przez inne Fundusze odpisów na trwałą utratę wartości ich spółek wiodących, na podstawie własnych analiz oraz w oparciu o wynegocjowane ceny sprzedaży pakietów mniejszościowych, jeśli cena sprzedaży była niższa od wartości bilansowej pakietu

· udział w stracie netto udziałów wiodących pomniejszył wynik finansowy Funduszu o 13.855,2 tys. zł; kwota ta w znacznej części dotyczy straty poniesionej przez Zakłady Chemiczne Blachownia S.A. w wyniku której wynik finansowy Funduszu zmniejszył się  o 11.283,5 tys. zł

· wynagrodzenie Firmy Zarządzającej  w wysokości 9.406,4  tysięcy złotych

· rezerwy na ujednolicenie zasad księgowych udziałów wiodących w wysokości 5.403,8 tys. zł

· niezrealizowane straty z wyceny pomniejszyły wynik finansowy Funduszu o kwotę 3.113,9 tys. zł

· ujemne różnice kursowe wynoszące 2.847,5 tys. zł wynikające przede wszystkim z przeszacowania na dzień bilansowy pożyczki z MBOiR

· koszty zapłaconych odsetek z tytułu zaciągniętych kredytów w wysokości 1.544,1 tys. zł 

10.12.
Opis kryterium klasyfikacji przyjętego przy ustalaniu wielkości składających się na zysk (stratę) netto

W sprawozdaniu  finansowym  zyski i  straty podzielone są na zrealizowane i nie zrealizowane.

Opis kryterium klasyfikacji przyjętego przy ustalaniu wielkości składających się na zysk (stratę) netto został przedstawiony w nocie 29 do sprawozdania finansowego.

10.13.
Informacje o podziale zysku (pokryciu straty) za poprzedni rok obrotowy oraz propozycji podziału zysku (pokryciu straty) za bieżący rok obrotowy

Pokrycie straty i podział zysku przedstawia się następująco:


rok kończący się

31.12.1996
rok kończący się

31.12.1997





Zysk (Strata) za okres
(42.594,2)
20.409,6





Pokrycie straty:



  z kapitału zapasowego
(42.594,2)*
        **





* 
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Funduszu podjęło w dniu 10 września 1997 roku uchwałę stanowiącą, że zrealizowana strata netto za okres kończący się 31 grudnia 1996 roku w wysokości 43.077,8 tysięcy złotych będzie pokryta z kapitału zapasowego. Zgodnie z obowiązującymi przepisami nie zrealizowany zysk w wysokości 483,6 nie został podzielony.

**
Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przed podjęciem decyzji o  podziale zysku  za rok bieżący. Przedmiotem podziału może być jedynie zysk zrealizowany w kwocie 10.856,8 tys. zł. Zgodnie z obowiązującymi przepisami nie zrealizowany zysk w wysokości 9.552,8 tys. zł nie może podlegać  podziałowi.

10.14.
Zysk / strata na jedną akcję


Zysk / strata na jedną akcję zwykłą została ustalona jako relacja zysku / straty netto za okres sprawozdawczy do liczby akcji zwykłych. Wskaźnik dla roku 1996 został wyliczony przyjmując liczbę akcji Funduszu po umorzeniu akcji, które miało miejsce w grudniu 1996 roku (jak opisano w punkcie 9.10 informacji dodatkowej). Wskaźnik dla roku 1997 został wyliczony przyjmując liczbę akcji Funduszu po umorzeniu akcji, które miało miejsce w grudniu 1997 roku.

10.15.
Udział w wyniku finansowym netto z tytułu udziałów wiodących

W okresie od dnia 1 stycznia 1997 roku do 31 grudnia 1997 roku na udział w wyniku finansowym netto z tytułu udziałów wiodących złożyły się:

Udział w wyniku finansowym netto z tytułu udziałów wiodących
          243,7










                       ======

11.
Dane uzupełniające do rachunku przepływów pieniężnych 

11.1.
Struktura środków pieniężnych



Struktura środków pieniężnych przedstawia się następująco:



31.12.1996
31.12.1997
Środki pieniężne w kasie
2,5
2,5

Środki pieniężne na bieżących rachunkach bankowych
104,8
5 417,6


- rachunki bieżące
104,8
30,4


- depozyty do 1 roku
-
5 387,2


- depozyty powyżej 1 roku
-
-

Inne środki pieniężne
21,2
-


---------------
---------------


128,5
5 420,1


=========
=========

Środki pieniężne w walucie polskiej
128,5
5 420,1

Środki pieniężne w walutach obcych
-
-


---------------
---------------


128,5
5 420,1


=========
=========

11.2.
Inne wpływy i inne wydatki przekraczające odpowiednio 5% ogólnej kwoty wpływów oraz wydatków z danej działalności

Główne pozycje innych wydatków z tytułu działalności finansowej za rok 1996 obejmują:








  
rok kończący się




31.12.1996

  Opłata za zaangażowanie pożyczki MBOiR
25,2

  Opłata za zaangażowanie pożyczki EBOiR
32,6

Koszty opracowania projektu umowy                                         kredytowej z EBOiR


112,0

  Koszty rozwiązania umowy z EBOiR


11,0

  Prowizje  bankowe
14,3


---------------


195,1


=========


Na koniec 1997 r. pozycje innych wpływów i wydatków z tytułu działalności finansowej obejmowały wpływy z tytułu emisji bonów dłużnych w wysokości 7.038,4 tys. zł oraz wydatki na wykup bonów dłużnych w kwocie 7.400,0 tys. zł. 
Inne wpływy i inne wydatki z tytułu działalności operacyjnej nie zawierają pozycji, których suma przekraczałaby 5% ogólnej kwoty odpowiednio wpływów i wydatków z tej działalności.

12.
Dane uzupełniające o zestawieniu portfela inwestycyjnego
12.1.
Struktura portfela inwestycyjnego

Fundusz przyjął następujące zasady podziału swojego portfela inwestycyjnego   na portfel lokacyjny i handlowy:

· papiery wartościowe handlowe - dłużne papiery wartościowe nabywane do obrotu na rynku kapitałowym bez zamiaru ich przechowywania do terminu zapadalności lub papiery z prawem do kapitału pozostające w portfelu nie dłużej niż 6 miesięcy;

· papiery wartościowe lokacyjne - dłużne papiery wartościowe i papiery wartościowe z prawem do kapitału nabywane w charakterze inwestycyjnym; czynnikiem decydującym w przypadku dłużnych papierów wartościowych jest intencja przechowywania papieru wartościowego w portfelu do terminu jego zapadalności, czyli do terminu wykupu ustalonego przez emitenta, a w przypadku papierów z prawem do kapitału - intencja przechowywania w portfelu przez okres dłuższy niż 6 miesięcy od daty nabycia lub wniesienia.

Struktura portfela inwestycyjnego Funduszu przedstawia się następująco:








     31.12.1996
      31.12.1997


Portfel lokacyjny
329.922,4
275 706,2



Portfel handlowy
8.286,6
85 875,4




------------
------------




338.209,0
361 581,6




=======
=======

12.2.
Zmiany w portfelu inwestycyjnym Funduszu w okresie sprawozdawczym


Zmiany wartości bilansowej poszczególnych składników portfela inwestycyjnego zostały przedstawione w zestawieniu portfela inwestycyjnego Funduszu. Poniżej omówiono ważniejsze zmiany dotyczące udziałów wiodących oraz udziałów mniejszościowych.


Zmiany dotyczące udziałów wiodących

W okresie sprawozdawczym w portfelu inwestycyjnym Funduszu w odniesieniu do udziałów wiodących miały miejsce następujące zmiany:

Zakup akcji spółek, w których Fundusz posiada pakiety wiodące

Wytwórnia Sprzętu Górniczego „Dehak” S.A.

Postanowieniem Sądu Rejonowego w Katowicach Wydział VIII Gospodarczy Rejestrowy z dnia 23 maja 1997 roku zarejestrowane zostało podwyższenie kapitału Wytwórni Sprzętu Górniczego „Dehak” S.A., poprzez emisję 170.470 akcji serii B o wartości nominalnej 2,27 złotych każda. Ilość akcji ogółem po podwyższeniu wyniosła  671.440 akcje.  W wyniku podwyższenia kapitału Fundusz objął dodatkowo 170.420 akcji nowej emisji, co spowodowało wzrost udziału Funduszu w kapitale własnym spółki do 50 %.
Polmozbyt Kraków S.A.

Postanowieniem Sądu Rejonowego dla Krakowa-Śródmieścia z dnia 1 kwietnia 1997 roku zarejestrowane zostało podwyższenie kapitału spółki Polmozbyt Kraków S.A. poprzez emisję 127.000 akcji serii B o wartości nominalnej 2 złote każda. Ilość akcji ogółem po podwyższeniu wyniosła  971.000.  W wyniku podwyższenia kapitału Fundusz objął 125.530 akcji nowej emisji, co spowodowało wzrost udziału Funduszu w kapitale własnym spółki do 41,61%.

Garbarnia Brzeg S.A.

W wyniku uczestniczenia w podwyższeniu kapitału akcyjnego spółki Garbarnia Brzeg S.A. Fundusz nabył 98.365 akcji o wartości 2.950,9 w cenie nabycia. Udział Funduszu w kapitale akcyjnym tej spółki po podwyższeniu kapitału wynosi 33,99%. Podniesienie kapitału zostało zarejestrowane 23 września 1997 r.

Zakup akcji spółek, w których Fundusz posiada pakiety wiodące (ciąg dalszy)

ZPiP Chodzież S.A.

W dniu 10.10.97 zostało zarejestrowane podwyższenie kapitału akcyjnego ZPiP Chodzież S.A. W wyniku podwyższenia kapitału Fundusz objął 376.357 akcji serii B płacąc 3,1 zł za jedną akcję (za pakiet 1.166,7 tys. zł). NFI Magna Polonia S.A. jest obecnie akcjonariuszem posiadającym 557.566 akcji ZPiP Chodzież S.A., stanowiących 33,84 % kapitału akcyjnego Spółki.

Wojewódzkie Przedsiębiorstwo Robót Inżynieryjnych S.A.

W dniu 23 grudnia 1997r. zostało zarejestrowane podwyższenie kapitału akcyjnego w Wojewódzkim Przedsiębiorstwie Robót Inżynieryjnych S.A. z siedzibą w Częstochowie. NFI Magna Polonia S.A. objął 74 114 akcji nowej emisji i wraz z dotychczas posiadanymi jest właścicielem 153 314 akcji WPRI S.A., stanowiących 45,09% jej kapitału akcyjnego i uprawniających do wykonywania takiej samej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy tej Spółki.

Wytwórnia Sprzętu Mechanicznego „Krotoszyn” S.A.

Na podstawie umów cywilno-prawnych w IV kwartale 1997 r. Fundusz nabył od pracowników spółki Wytwórnia Sprzętu Mechanicznego „Krotoszyn” S.A. akcje tej spółki. W związku z powyższym udział Funduszu w kapitale własnym spółki wynosi obecnie 27,11%  (poprzednio 26%). Cena nabytych akcji wyniosła 1.138,1 tys. zł.

Sprzedaż pakietów wiodących
W 1997 r. zostały sprzedane akcji następujących spółek, w których Fundusz posiadał pakiety wiodące:

· Fabryka Amortyzatorów S.A. w Krośnie

· Wytwórnia Sprzętu Górniczego „Dehak” S.A. (sprzedaż części posiadanego pakietu akcji)

· Rzeszowskie Przedsiębiorstwo Budowlane S.A.

· Zakłady Mięsne w Kępnie S.A. 

Sprzedaż pakietów wiodących (ciąg dalszy)
         Fabryka Amortyzatorów S.A. w Krośnie

W dniu 3 września 1997 r. nastąpiło zamknięcie transakcji sprzedaży 33% pakietu akcji Fabryki Amortyzatorów S.A. w Krośnie. Wartość bilansowa sprzedanego pakietu akcji wynosiła 14.983,9 tys. zł. Zrealizowany zysk z inwestycji na tej transakcji wyniósł 35.020,0 tys. zł i powiększył wynik finansowy Funduszu.

Wytwórnia Sprzętu Górniczego „Dehak” S.A..

W dniu 8 sierpnia 1997 r. nastąpiło zamknięcie transakcji sprzedaży pakietu 30% akcji Wytwórni Sprzętu Górniczego „Dehak” S.A. Wartość bilansowa sprzedanych akcji  wynosiła 5.046,0 tys. zł, a  zrealizowany zysk z inwestycji wyniósł 191,7 tys. zł.

Na 31.12.1997 r. Fundusz posiada 20% pakiet akcji spółki WSG „Dehak” S.A. Fundusz zawarł umowę opcji na sprzedaż tego pakietu. Realizacja tej transakcji nastąpi w 1998 r.

Zmiany dotyczące udziałów mniejszościowych

W okresie sprawozdawczym w portfelu inwestycyjnym Funduszu w odniesieniu do udziałów mniejszościowych zaistniały następujące zmiany:

Zakup

W 1997 r. Fundusz powiększył swe udziały w niektórych spółkach mniejszościowych wniesionych do Funduszu.
Wartość nowych inwestycji Funduszu w spółki mniejszościowe w 1997 roku wyniosła 6.404,5 tys. zł. W ramach tych inwestycji Fundusz uczestniczył m.in w podwyższeniu kapitału w 9 spółkach, co spowodowało wzrost portfela w części dotyczącej udziałów mniejszościowych wniesionych do Funduszu o 5,081,8 tys. zł  oraz nabył akcje pracownicze 15 spółek w cenie nabycia 1.272,3 tys. zł.

Sprzedaż udziałów mniejszościowych

W roku 1997 Fundusz sprzedał udziały 33 spółek mniejszościowych wniesionych do Funduszu przez Skarb Państwa. Sprzedaż dotyczyła pakietów  akcji następujących spółek:

· Warszawskie Zakłady Papiernicze S.A. 

· Cementownia Rejowiec S.A.  

· Fabryka Kosmetyków POLLENA LECHIA S.A. 

· PEPEES S.A. 

· Wytwórnia Silników Wysokoprężnych "Andoria" w Andrychowie 

· Bolesławicka Fabryka Materiałów Medycznych POLFA S.A. 

· Cementownia "Nowa Huta" S.A. 

· Cementownia  "WIERZBICA" S.A. 

· Zielonogórskie Kopalnie Surowców Mineralnych S.A. 

· Z-dy Automatyki "POLNA" S.A. 

· Wytwórnia Konstrukcji Stalowych "Mostostal" S.A. w Chojnicach 

· Polifarb Pilawa S.A. 

· Fabryka Mebli Giętych w Jasienicy S.A. 

· POZBAC Przedsiębiorstwo Przemysłu Paszowego S.A. + odsetki 

· CENTROZŁOM  S.A. w Gliwicach 

· Elektromontaż Wrocław S.A.  

· Cementownia GROSZOWICE S.A. 

· KONSTAL.SA 

· "TARBUD" S.A. w Tarnobrzegu (BUDOCOP) 

· Gdyńskie Przedsiębiorstwo Budownictwa Przemysłowego S.A. w Gdyni 

· COD -Przedsiębioratwo Handlowe S.A. 

· Poznańskie Przedsiębiorstwo Robót Drogowych S.A. 

· Przedsiębiorstwo Produkcyjno Handlowe "ElMłyn" S.A. 

· Radomskie Przedsiębiorstwo Robót Instalcyjnych S.A. w Radomiu 

· Kaliskie Przedsiębiorstwo Przemysłu Zbożowo-Młynarskiego "PZZ" S.A. 

· Białostockie Fabryki Mebli 

· Odlewnia Żeliwa Stąporków S.A.  

· Zakłady Mięsne Janowiec Wlkp. S.A. 

· Kluczborskie Przedsiębiorstwo Budowlane S.A. 

· Przedsiębiorstwo Budownictwa Ogólnego S.A. 

· Zakłady Przemysłu Pasmanteryjnego LENTA S.A. 

· Zakłady Mięsne RESMIĘS S.A. 

· Szydłowieckie Kopalnie Kamienia Budowlanego "SKALBUD  " S.A. w Szydłowcu 

Sprzedaż udziałów mniejszościowych  (ciąg dalszy)

W 1997 r. Fundusz sprzedał również część posiadanych pakietów akcji następujących spółek notowanych na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie: 

· Polifarb Dębica S.A.

· Zakłady Elektrod Węglowych S.A.

· Materiały Izolacyjne Izolacja  S.A. 

Akcje notowane

Na dzień 31 grudnia 1997 r. Fundusz posiadał akcje 14 spółek wniesionych przez Skarb Państwa, które są notowane. 8 spośród nich o wartości bilansowej 18.408,0 tys. zł jest notowana na Warszawskiej Giełdzie Papierów Wartościowych, pozostałe, których wartość wg. bilansu Funduszu na dzień 31.12.1997 r. wynosi 1.371,6 tys. zł na Rynku Pozagiełdowym w Centralnej Tabeli Ofert.  Dwie spółki notowane na CTO o wartości bilansowej 375,0 tys. zł nie były notowane na dzień bilansowy. 

Udziały w jednostkach stowarzyszonych

Zakłady Mięsne w Krakowie S.A.


Postanowieniem Sądu Rejonowego dla Krakowa-Śródmieścia z dnia 20 czerwca 1997 roku zarejestrowane zostało podwyższenie kapitału spółki Zakłady Mięsne w Krakowie S.A. poprzez emisję 449.475 akcji serii „C” o wartości nominalnej 3,12 złote każda. Ilość akcji ogółem po podwyższeniu wyniosła  1.010.000.  W wyniku podwyższenia kapitału Fundusz objął dodatkowo 203.411 akcji, co spowodowało wzrost udziału Funduszu w kapitale własnym spółki do 24,15%. W IV kwartale 1997 r. Fundusz sprzedał część pakietu Zakładów Mięsnych w Krakowie S.A. w wyniku czego udział Funduszu w kapitale własnym tej spółki spadł poniżej 20%. Udziały w tej spółce na 31.12.1997 r. wycenione zostały według ceny nabycia i wykazane w pozycji udziały mniejszościowe. 

Udziały w jednostkach stowarzyszonych (ciąg dalszy)

Tarpol sp. z o.o.


Dnia 5 lutego 1997 r. IFC Kaiser Coke Chemicals Llc, Zakłady Chemiczne „Blachownia” S.A. i NFI „Magna Polonia” S.A. zawiązały spółkę Tarpol sp. z o.o. Będzie ona prowadziła działalność w zakresie destylacji, marketingu, dystrybucji i bezpośredniej sprzedaży paku węglowego oraz produktów pochodnych. Początkowy kapitał zakładowy spółki wynosił 4 tysiące zł. Fundusz objął 5 udziałów o wartości 1 tysiąca złotych, co stanowi 25 % kapitału zakładowego spółki. W lipcu 1997 r. nastąpiło podwyższenie kapitału zakładowego Tarpol Sp. z o.o. Fundusz objął 25% udziałów w podwyższonym kapitale zakładowym, o wartości 1.231,0 tys. zł. Na dzień 31 grudnia 1997 r. udziały spółki są wyceniane metodą praw własności i wykazane w bilansie w pozycji akcje i udziały w jednostkach stowarzyszonych.


Udziały w jednostkach zależnych


T.I.Safri Sp. z o.o.


Na podstawie umowy z dnia 20 lipca 1997 r.  Fundusz nabył 100% udziałów w spółce Safri Sp. z o.o. z siedzibą w Krakowie, za kwotę 7.476,8 tys. zł w cenie nabycia. Początkowo w sprawozdaniu finansowym, zgodnie z ( 4 ust. 3 Rozporządzenia o rachunkowości NFI, udziały zostały wykazane w wysokości udziału Funduszu w wartości rynkowej aktywów netto, która wyniosła 14.157,0 tys. zł. Różnica pomiędzy rynkową wartością aktywów netto a ceną nabycia wynosząca 6.680,2 tys. zł powiększyła „rezerwę z wyceny akcji i udziałów”, która w przyszłości będzie odpisywana przez okres 5 lat i powiększać będzie wynik finansowy Funduszu.


W dniu 10 października  1997 r. nastąpiło podwyższenie kapitału zakładowego T.I.Safri Sp. z o.o. o kwotę 29.000.000 zł w drodze utworzenia 290.000 nowych udziałów po sto złotych każdy. Wszystkie nowo utworzone udziały objęte zostały przez spółkę Polmozbyt Kraków S.A. Na skutek podwyższenia kapitału udział Funduszu w kapitale zakładowym spółki spadł ze 100% do 56%. W sprawozdaniu finansowym na dzień 31 grudnia 1997 r. wartość udziałów wyceniona została na podstawie udziału Funduszu w wartości rynkowej aktywów netto, z uwzględnieniem zasady ostrożnej wyceny i jest prezentowana w bilansie w pozycji akcje i udziały w jednostkach zależnych.

Akcje i udziały w innych jednostkach.

W pozycji akcje i udziały w innych jednostkach prezentowane są wartości bilansowe spółek w których Fudusz posiada udział mniejszy niż 20 % kapitału własnego. Pozycja ta zwiększyła się w porówaniu z rokiem ubiegłym głównie na skutek zakupu akcji następujących spółek:

· Big - Fish S.A. 

· AGRO-TECHNIKA S.A.

· Computer Service Support S.A.

· Karen Notebook S.A.

· Cavis Poland Sp. z o.o.
Udzielone pożyczki
W styczniu i lutym 1997 roku Fundusz, zgodnie z umową z dnia 25 listopada 1996 roku, wypłacił dwie dalsze raty pożyczki po 500 tysięcy złotych każda na rzecz Fabryki Sprzętu Elektrotechnicznego „Kontakt” S.A. z siedzibą w Czechowicach-Dziedzicach. Łączna kwota udzielonej pożyczki wyniosła 1.500,0 tys. zł. Na podstawie umowy zawartej 25 września 1997 r. wzamian za kwotę pożyczki oraz należnych odsetek Fundusz nabył od Fabryki Sprzętu Elektrotechnicznego „Kontakt” S.A. 50 % udziałów spółki Cavis Poland Sp. z o.o.
W październiku 1997 r. nastąpiło podwyższenie kapitału zakładowego w spółce Cavis Poland Sp. z o.o. z siedzibą w Czechowicach Dziedzicach. Nowe udziały zostały objęte przez Cavis Srl. W wyniku tego udział Funduszu w kapitale własnym tej spółki spadł z 50%  do 13,9% W związku z tym, jej udziały są wycenione w cenie nabycia w wysokości 1.760,6 tys. zł i prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji akcje i udziały w pozostałych jednostkach. Fundusz posiada opcję na sprzedaż posiadanego pakietu udziałów w tej spółce.


Na mocy Umowy Wspólników Założycieli spółki Tarpol sp. z o.o. Fundusz udzielił spółce tarpol sp. z o.o pożyczkę podporządkowaną w wysokości 4.114,6 tys. zł co stanowiło równowartość 1.250, 0 tys. USD. Na dzień bilansowy kwota pożyczki w bilansie Funduszu została ujęta według średniego kursu NBP na dzień 31 grudnia 1997 r.  i po przeszacowaniu wynosi 4.397,5 tys. zł.


Na podstawie umowy pożyczki Fundusz udzielił spółce WELUX S.A. pożyczkę w wysokości 300,0 tys. zł.


Fudusz zawarł dwie umowy pożyczki ze spółką T.I. Safri Sp. z o.o. i na ich podstawie wypłacił jednostce 800,0 tys. zł. Pozostała do wypłaty kwota wynosi 800,0 tys. zł.

12.3.
Akcje innych Narodowych Funduszy Inwestycyjnych będących    własnością Funduszu


Na dzień 31 grudnia 1996 roku i na dzień 31 grudnia 1997 roku Fundusz nie posiadał akcji innych Narodowych Funduszy Inwestycyjnych.

12.4.
Informacje o planowanych nakładach inwestycyjnych w okresie   najbliższych 12 miesięcy

W roku 1998 nastąpi intensyfikacja aktywności inwestycyjnej Funduszu zarówno w spółkach  z programu NFI, jak i poza programem. Przygotowany przez Fundusz wariantowy program inwestycyjny na lata 1998 – 1999 miesięcy obejmuje kilkanaście projektów inwestycyjnych o zróżnicowanym prawdopodobieństwie realizacji.

Program przewiduje realizację następujących kategorii inwestycji:

1. Inwestycje w spółki wiodące i przedsięwzięcia wspólne ze spółkami wiodącymi

2. Inwestycje w spółki stowarzyszone i zależne spoza programu NFI

3. Inwestycje w spółki mniejszościowe z programu NFI

4. Inwestycje w spółki mniejszościowe spoza programu NFI

Inwestycje w spółki wiodące i przedsięwzięcia wspólne ze spółkami wiodącymi

Program inwestycyjny na kolejne 12 miesięcy obejmuje 6 - 9 projektów inwestycyjnych,  w tym:  podwyższenie kapitału w 4 - 6 spółkach wiodących wniesionych przez Skarb Państwa oraz 2 - 3 wspólnych przedsięwzięć inwestycyjnych z udziałem spółki wiodącej lub/i inwestora strategicznego.

Wspólnie z zarządami spółek, określono cel przeznaczenia środków pozyskanych w wyniku podwyższenia kapitału - wykorzystane one zostaną przede wszystkim na przeprowadzenie inwestycji modernizacyjnych i rozwojowych oraz zmianę struktury finansowania  spółek. Nowe inwestycje przyczynią się do przyspieszonej aprecjacji wartości spółek i umożliwią Funduszowi, po średnio 2-3. letnim okresie restrukturyzacji, uzyskanie oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji.

Spółki joint - venture zakładane będą przede wszystkim dla realizacji nowych projektów, najczęściej powiązanych technologicznie z działalnością prowadzoną przez spółkę wiodącą. Przedsięwzięcia te pozwolą na przyciągnięcie inwestorów strategicznych, wykorzystanie zdolności rozwojowych, nisz rynkowych oraz niewykorzystanych jeszcze aktywów spółek wiodących. 

Inwestycje w spółki stowarzyszone i zależne spoza programu NFI

Inwestycje w spółki stowarzyszone lub zależne spoza Programu NFI  to inwestycje najczęściej o dłuższym horyzoncie czasowym. Przy wyborze tych projektów Fundusz kieruje się następującymi kryteriami: 

· kryterium atrakcyjności branży oraz dywersyfikacji portfela: preferowane będą młode branże wzrostowe takie jak m.in. technologia informacji (Information Technology), niektóre niszowe segmenty branży budowlanej, niektóre usługi, kontynuowane będzie szczególne zainteresowanie Funduszu spółkami chemicznymi, motoryzacyjnymi i produkującymi wysoko przetworzone dobra konsumpcyjne;

· kryterium stopnia rozwoju przedsięwzięcia: nie przewiduje się zasadniczo inwestowania w przedsięwzięcia typu start up. Preferowane będą  szybko rozwijające się spółki, dla których barierą w dalszym wzroście stał się przede wszystkim brak kapitałów;

· kryterium wysokiej stopy zwrotu z inwestycji przy akceptowalnym ryzyku;

· kryterium zaangażowania: udział Funduszu w kapitale spółki stanowić będzie ponad 20% jej kapitałów. Nakłady na jeden projekt wynosić będą  od  2 do 15 mln zł. 

Inwestycje w spółki mniejszościowe z programu NFI

Inwestycje w spółki mniejszościowe z programu NFI polegać będą głównie na uczestnictwie Funduszu w podwyższeniu kapitału w wybranych spółkach. Celem powiększenia posiadanych udziałów w wybranych spółkach Fundusz planuje uczestnictwo w konsolidacji pakietów mniejszościowych, nabywanie praw poboru i udział w nowych emisjach akcji i obligacji zamiennych na akcje, zakup akcji pracowniczych, zakup akcji na GPW w Warszawie, transakcje pomiędzy Funduszami itp. Powiększeniu podlegać będą pakiety, które mogą dawać efekty synergiczne z długoterminowymi inwestycjami Funduszu, pakiety akcji spółek z rozwojowych, dynamicznych branż oferujących produkty o wysokiej wartości dodanej oraz spółek o dużym zainteresowaniu ich nabyciem przez inwestorów.

Inwestycje w spółki mniejszościowe spoza programu NFI

Inwestycje w spółki mniejszościowe spoza programu NFI polegają głównie na obejmowaniu przez Fundusz akcji w emisjach pierwotnych przed wprowadzeniem akcji spółki do obrotu publicznego (inwestycje typu PRE-IPO). Inwestycje te polegać będą również na gwarantowaniu emisji oraz nabywaniu akcji od innych podmiotów – m.in. zakup akcji pracowniczych.

12.5.
Podstawowe dane ekonomiczne za bieżący i poprzedni rok obrotowy jednostek, w których Fundusz posiada udziały wiodące

Podstawowe dane ekonomiczne spółek, w których Fundusz posiada udziały wiodące zostały przestawione w tabeli 3 a do sprawozdania finansowego. 

13.
Wspólne przedsięwzięcia  nie podlegające konsolidacji metodą pełną lub praw własności 

W okresie od rejestracji do 31 grudnia 1996 roku oraz w roku 1997 Fundusz  nie prowadził wspólnych przedsięwzięć, które nie byłyby objęte konsolidacją metodą pełną lub praw własności. 

14.
Zatrudnienie
Przeciętne zatrudnienie w poszczególnych grupach zawodowych  kształtowało się następująco:


rok poprzedni 
rok bieżący





Pracownicy fizyczni
-
-

Pracownicy umysłowi
4
6


-----
-----


4
6


=====
=====

15.
Wynagrodzenie wypłacone członkom Zarządu i Rady Nadzorczej
W okresie sprawozdawczym Zarząd nie pobierał wynagrodzenia z tytułu pełnionych funkcji.

Wynagrodzenia członków Rady Nadzorczej w roku obrotowym 1997 wyniosły łącznie z kosztami delegacji 302,9 tysięcy złotych.

16.
Transakcje ze stronami powiązanymi 

a.
Transakcje z jednostkami, w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnymi od Funduszu i z nim stowarzyszonymi


W 1997 roku Fundusz przeprowadził następujące transakcje ze spółkami, w 



których posiada udziały wiodące:

· pożyczka udzielona Fabryce Sprzętu Elektrotechnicznego  “Kontakt” S.A. w wysokości 1.000,0 tysięcy złotych, (pierwsza transza w wysokości 500,0 tysięcy złotych została wypłacona w 1996 r. na mocy umowy zawartej 25 listopada 1996 roku),

· pożyczka udzielona spółce WELUX S.A. w wysokości 300,0 tys. zł

· nabycie 125.530 akcji nowej emisji w ramach przysługujących praw poboru Polmozbytu Kraków S.A.  w wysokości 1.506,4 tysięcy złotych,

· nabycie 170.420 akcji nowej emisji w ramach przysługujących praw poboru od Wytwórni Sprzętu Górniczego “Dehak” S.A.  2.897,1 tysięcy złotych,

· nabycie 98.365 akcji  nowej emisji w ramach przysługujących praw poboru Garbarni Brzeg S.A.. w wysokości 2.950,9 tysięcy złotych,

· nabycie 376.357 akcji nowej emisji w ramach przysługujących praw poboru ZPiP Chodzież S.A. w wysokości 1.166,7 tys. zł tys. zł,

· nabycie 74.114 akcji nowej emisji w ramach przysługujących i zakupionych praw poboru Wojewódzkiego Przedsiębiorstwa Robót Inżynieryjnych S.A. w wysokości 884,1 tys. zł,

· nabycie wierzytelności Chodzieskich Zakładów Porcelany i Porcelitu S.A. od Banku Rozwoju Eksportu S.A. za kwotę 2.561,6 tysięcy złotych o wartości nominalnej 5.732,4 tysięcy złotych; w bilansie wartość wierzytelności została przedstawiona w cenie nabycia, 

· nabycie wierzytelności Zakładu Przemysłu-Owocowo-Warzywnego „Dwikozy” S.A. od Banku Gospodarki Żywnościowej S.A. za kwotę 646,2 tys. zł o wartości nominalnej 2.154,0 tys. zł; w bilansie wartość wierzytelności została przedstawiona w cenie nabycia, 

· nabycie od Fabryki Sprzętu Elektrotechnicznego „Kontakt” S.A. 15.020 udziałów spółki Cavis Poland Sp. z o.o. wzamian za kwotę udzielonej wcześniej pożyczki oraz należnych odsetek w łącznej kwocie 1.760,6 tys. zł.

16.
Transakcje ze stronami powiązanymi (ciąg dalszy)


W 1997 roku Fundusz przeprowadził następujące transakcje ze spółkami zależnymi i stowarzyszonymi:

· pożyczka udzielona T.I. Safri sp. z o.o. w wysokości 600,0 tys. zł o raz pożyczka w wysokości 1.000,0 tys. zł

· pożyczka udzielona spółce Tarpol sp. z o.o. w wysokości 4.114,6 tys. zł (kwota wypłaty)

· nabycie 5 udziałów w nowoutworzonej spółce Tarpol sp. z o.o. oraz 6.155 udziałów w wyniku podwyższenia kapitału o łącznej cenie nabycia 1.232,0 tys. zł. 

b.
Transakcje z członkami zarządu i organów nadzoru Funduszu, jednostek w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych


Fundusz nie posiada informacji za 1997 r. o tym, by wystąpiły transakcje z członkami zarządu i organów nadzoru Funduszu, jednostek w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

c.
Transakcje z małżonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia członków zarządu i organów nadzoru Funduszu, jednostek w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych


Fundusz nie posiada informacji za 1997 r. o tym, by wystąpiły transakcje z małżonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia członków zarządu i organów nadzoru Funduszu, jednostek w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

16. Transakcje ze stronami powiązanymi (ciąg dalszy)

d. 
Transakcje z osobami związanymi z tytułu opieki, przysposobienia lub kurateli z członkami zarządu i organów nadzoru Funduszu, jednostek w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych


Fundusz nie posiada informacji za 1997 r. o tym, by wystąpiły transakcje z osobami związanymi z tytułu opieki, przysposobienia lub kurateli z członkami zarządu i organów nadzoru Funduszu, jednostek, w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.


w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych


Fundusz nie posiada informacji za 1997 r. o tym, by wystąpiły transakcje z członkami zarządu i organów nadzoru Funduszu, jednostek w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

e.
Transakcje z Firmą Zarządzającą


W dniu 1 listopada 1997 r. Fundusz zawarł umowę podnajmu lokalu użytkowego z Chase Fund Management Polska Sp. z o.o. Przedmiotem umowy jest wynajem pomieszczeń biurowych o powierzchni 97 m2 znajdujących się w budynku Saturn przy ul. Domaniewskiej 41. Kwota czynszu wraz z opłatą eksploatacyjną wynosi miesięcznie 32 USD za każdy m2.

